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PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO PARA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA 
 

DELIBERAÇÕES DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA 
 
O Conselho de Administração da Ânima Holding S.A. (“Companhia”) submete à apreciação de seus 
acionistas a proposta da administração sobre as matérias que serão objeto de deliberação em 
Assembleia Geral Extraordinária (“AGE”), a ser realizada em 26 de novembro de 2020, às 10hrs, na 
sede da Companhia, nos seguintes termos: 
 

1) DELIBERAR, NA FORMA DO ART. 256, §1º DA LEI Nº 6.404/76, SOBRE A RATIFICAÇÃO DA TRANSAÇÃO 

CELEBRADA ENTRE A COMPANHIA, A VC NETWORK EDUCAÇÃO S/A, SUBSIDIÁRIA INTEGRAL DA COMPANHIA, 

E O GRUPO LAUREATE, PARA AQUISIÇÃO DA TOTALIDADE DAS QUOTAS DA REDE INTERNACIONAL DE 

UNIVERSIDADES LAUREATE LTDA., SOCIEDADE LIMITADA, COM SEDE EM SÃO PAULO-SP, NA RUA 

QUATÁ, 67, 5º ANDAR, VILA OLÍMPIA, CEP 04546-040, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB Nº 07.728.655/0001-

20 (“REDE”), NOS TERMOS CONSTANTES DA PROPOSTA DA ADMINISTRAÇÃO, ACOMPANHADA DO 

RESPECTIVO LAUDO DE AVALIAÇÃO. 

A Administração da Companhia recomenda aos seus acionistas a ratificação da transação, conforme 

proposta já aprovada pelo Conselho de Administração, cujos termos e condições constam da 

presente Proposta da Administração, que sintetiza as condições e obrigações assumidas no 

instrumento denominado  “Transaction Agreement” (“Contrato”) assinado com  o Grupo Laureate 

(“Laureate”), negócio jurídico que resultará na aquisição, pela subsidiária integral da Companhia VC 

NETWORK EDUCAÇÃO S/A (“VC”), da totalidade das quotas da REDE, detentora de todos os ativos 

brasileiros do referido grupo (a “Transação”). 

O Grupo Laureate iniciou suas atividades no país em 2005 e hoje consolida mais de 270 mil alunos, 

distribuídos em 11 instituições de ensino superior, localizadas em 7 estados e 13 cidades. Em São 

Paulo, a Universidade Anhembi Morumbi (UAM), o Centro Universitário FMU | FIAM-FAAM e a 

Business School São Paulo (BSP); na Bahia, a Universidade Salvador (UNIFACS); no Rio Grande 

do Norte, a Universidade Potiguar (UnP); no Rio Grande do Sul, o Centro Universitário Ritter dos 

Reis (UniRitter) e o Centro Universitário FADERGS; em Pernambuco, o Centro Universitário dos 

Guararapes (UniFG) e a CEDEPE Business School; no Rio de Janeiro, o Centro Universitário IBMR; 

e, na Paraíba, a Faculdade Internacional da Paraíba (FPB). 

A Administração da Companhia esclarece que as instituições de ensino em questão são referências 

em seus mercados de atuação e se destacam pela qualidade de ensino, infraestrutura e pelo 

completo portfólio de cursos. A saúde é a área de conhecimento de maior relevância, concentrando 

mais de 30% dos estudantes. As instituições de ensino envolvidas na Transação contam hoje com 

897 vagas aprovadas para o curso de medicina, com mais de 4.414 alunos matriculados, distribuídos 

entre São Paulo, São José dos Campos, Piracicaba, Salvador e Natal. 

Assim, a Administração da Companhia entende que a Transação é certamente um marco para a 

história da Ânima Educação, inclusive porque as instituições que se unirão ao nosso Ecossistema 

guardam total alinhamento com nosso posicionamento de alta qualidade e gozam de excelente 

reputação em seus respectivos mercados. A atuação em geografias complementares e relevantes é 

mais uma das características desta Transação.  



3 
 

Além disso, a Ânima Educação passará a contar com novas vagas de Medicina em cidades 

importantes do país que, somadas às vagas atuais, na maturidade, alcançarão um total de 2.260 

vagas ou 16.254 alunos, o que tornará a Ânima Educação um grupo educacional ainda mais 

destacado nesse segmento no país. 

As marcas diferenciadas, em localização privilegiada e complementar, a significativa ampliação da 

atuação no segmento da educação médica, somadas a um amplo leque de sinergias potenciais, 

fazem da Transação uma oportunidade única de ampliação de nosso propósito, escala e impacto na 

sociedade. 

O Contrato prevê, em síntese, um valor a ser totalmente quitado pela VC, à ocasião do fechamento, 

equivalente a R$4.400 milhões, sendo R$ 3.777 milhões a serem pagos à Laureate em dinheiro e a 

assunção de R$ 623 milhões de dívidas dos ativos, implicando em um múltiplo de 10,7x EV/EBITDA 

Ajustado 2020 ou 6,7x após as sinergias mapeadas, em 2026. 

O Contrato prevê, ainda, a possibilidade de quitação de R$203 milhões, a título de earn-out por 135 

vagas de medicina pendentes de aprovação, além do pagamento à Ser Educacional (“SER”) , por 

conta e ordem da Laureate, de um valor correspondente a R$180 milhões, referente à  multa devida, 

pela Laureate à SER, pela rescisão do contrato com ela firmado, que possuía uma cláusula de 

rescisão pela Laureate, em razão de ter obtido oferta mais vantajosa,  denominada “ Go Shop”. O 

Contrato previu também que não haverá indenização pela Laureate por perdas, dívidas e 

contingências eventualmente devidas pela Rede e suas subsidiárias. 

Fez parte da operação a venda concomitante, pela VC, de 100% das participações detidas pela Rede 

e por sua subsidiaria ISCP nas Faculdades Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda., inscrita no 

CNPJ sob n.º 63.063.689/0001-13 (“FMU”),  ao fundo Farallon, nos termos do contrato já celebrado, 

em que a Farallon assumiu a obrigação de comprar todas as participações futuras na FMU, por um 

valor de R$500 milhões (“Equity Value”), simultaneamente à compra dos ativos da Laureate pela VC, 

subsidiária Ânima Educação, contrato que, igualmente, prevê que não haverá indenização por 

perdas e contingências eventualmente devidas pela FMU. 

Dentre as condições para implementação da Transação e para a venda da FMU à Farallon, ressalta-

se a condição suspensiva de aprovação da Transação pelo Conselho Administrativo de Defesa 

Econômica – CADE, nos termos da legislação aplicável. 

Os detalhes da Transação encontram-se disponíveis no Anexo 1 e no Anexo 2, que fazem parte 
integrante da presente Proposta e que contemplam as informações exigidas no art. 19 e no art. 20 
da Instrução CVM nº 481/2009, bem como no fato relevante e na apresentação ao mercado 
divulgados em 02 de maio de 2020. A ata do Conselho de Administração da Companhia compõe o 
Anexo 3 desta Proposta. 
 
 

(2) AUTORIZAR A ADMINISTRAÇÃO DA COMPANHIA A ADOTAR TODAS AS PROVIDÊNCIAS CABÍVEIS E 

NECESSÁRIAS PARA IMPLEMENTAR A TRANSAÇÃO DESCRITA NO ITEM I DA PAUTA, CASO APROVADA. 

A Administração da Companhia recomenda sejam os administradores autorizados a adotarem todas 

as providências cabíveis e necessárias para implementação da transação descrita no item 1 da 

ordem do dia, caso aprovada. 
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Por fim, eventuais dúvidas poderão ser dirimidas por meio de contato direto com a Diretoria de 
Relações com Investidores, através de mensagem eletrônica (ri@animaeducacao.com.br) ou pelo 
telefone (+55 11 97206-8816), os quais, desde já, encontram-se à disposição de V.Sas. para atendê-
los prontamente em todas as suas necessidades. 
 

São Paulo (SP), 11 de novembro de 2020. 
 

 
Daniel Faccini Castanho 

Presidente do Conselho de Administração 
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ANEXO 1 - ANEXO 19 DA INSTRUÇÃO CVM Nº 481/2009 – TRANSAÇÃO “LAUREATE” 
 

ANEXO 19 

 

AQUISIÇÃO DE CONTROLE 

 

1. Descrever o negócio  

 

O Grupo Laureate iniciou suas atividades no país em 2005 e hoje consolida mais de 270 mil alunos, distribuídos em 11 

instituições de ensino superior, localizadas em 7 estados e 13 cidades. Em São Paulo, a Universidade Anhembi Morumbi 

(UAM), o Centro Universitário FMU | FIAM-FAAM e a Business School São Paulo (BSP); na Bahia, a Universidade Salvador 

(UNIFACS); no Rio Grande do Norte, a Universidade Potiguar (UnP); no Rio Grande do Sul, o Centro Universitário Ritter 

dos Reis (UniRitter) e o Centro Universitário FADERGS; em Pernambuco, o Centro Universitário dos Guararapes (UniFG) 

e a CEDEPE Business School; no Rio de Janeiro, o Centro Universitário IBMR; e, na Paraíba, a Faculdade Internacional da 

Paraíba (FPB), todas a seguir designadas em conjunto como “Instituições”. 

 

As instituições do grupo são referências em seus mercados de atuação e se destacam pela qualidade de ensino, 

infraestrutura e pelo completo portfólio de cursos. A saúde é a área de conhecimento de maior relevância, concentrando 

mais de 30% dos estudantes. O Grupo conta hoje com 897 vagas aprovadas para o curso de medicina e mais de 4.414 

alunos matriculados, distribuídos entre São Paulo, São José dos Campos, Piracicaba, Salvador e Natal. 

 

2. Informar a razão, estatutária ou legal, pela qual o negócio foi submetido à aprovação da assembleia 

 

Nos termos do artigo 256, inciso I, combinado com o parágrafo único, letra a, do artigo 247, ambos da Lei 6.404/76, 

conforme alterada, a Transação noticiada é relevante, pelo que, a Proposta, que descreve as condições do negócio 

jurídico, acompanhada de laudo de avaliação, está sendo submetida à ratificação da assembleia de acionistas, em 

atendimento ao disposto no § 1º do mesmo artigo 256, do mencionado diploma legal. 

 

3. Relativamente à sociedade cujo controle foi ou será adquirido: 

 

a. Informar o nome e qualificação 

 

REDE INTERNACIONAL DE UNIVERSIDADES LAUREATE LTDA., sociedade limitada, com sede em São Paulo-SP, na Rua 

Quatá, 67, 5º andar, Vila Olímpia, CEP 04546-040, inscrita no CNPJ/ME sob nº 07.728.655/0001-20 (“REDE”). 

 

b. Número de ações ou quotas de cada classe ou espécie emitidas 

 

Quotas representativas de 100% do capital social da REDE. 

 

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos, e sua 

participação no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas regras 

contábeis que tratam desse assunto 
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Não se aplica. 

 

d. Para cada classe ou espécie de ações ou quota da sociedade cujo controle será adquirido, 

informar: 

 

i. Cotação mínima, média e máxima de cada ano, nos mercados em que são negociadas, 

nos últimos 3 (três) anos 

 

Não se aplica, uma vez que as participações societárias da sociedade adquirida não estão submetidas a negociação em 

mercado. 

 

ii. Cotação mínima, média e máxima de cada trimestre, nos mercados em que são 

negociadas, nos últimos 2 (dois) anos 

 

Não se aplica, uma vez que as participações societárias da sociedade adquirida não estão submetidas a negociação em 

mercado. 

 

iii. Cotação mínima, média e máxima de cada mês, nos mercados em que são negociadas, 

nos últimos 6 (seis) meses 

 

Não se aplica, uma vez que as participações societárias da sociedade adquirida não estão submetidas a negociação em 

mercado. 

 

iv. Cotação média, nos mercados em que são negociadas, nos últimos 90 dias  

 

Não se aplica, uma vez que as participações societárias da sociedade adquirida não estão submetidas a negociação em 

mercado. 

 

v. Valor de patrimônio líquido a preços de mercado, se a informação estiver disponível; 

 

Informação não disponível. 

 

vi. Valor do lucro líquido anual nos 2 (dois) últimos exercícios sociais, atualizado 

monetariamente 

 

• 2018: Prejuízo de R$ 354.030 milhões (valor original de R$ 331.594 milhões mais 6,76616% de atualização pelo INPC 
dos últimos 21 meses) 
• 2019: Prejuízo de R$ 88.264 milhões (valor original de R$85.454 milhões mais 3,28865% de atualização pelo INPC dos 
últimos 9 meses). 

 

4. Principais termos e condições do negócio, incluindo: 

 

a. Identificação dos vendedores 
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LAUREATE NETHERLANDS HOLDINGS, B.V., sociedade constituída e existente de acordo com as leis holandesas, com 

sede em Barbara Strozzilaan 201, 1083HN Amsterdam, sucessora da ICE INVERSIONES BRAZIL, SL., sociedade espanhola 

limitada unipessoal, com sede na Calle Tajo Sin Número, 28670, Villaviciosa de Odon, Madrid. 

 

b. Número total de ações ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas 

 

Quotas representativas de 100% do capital social. 

 

c. Preço total 

 

Conforme a proposta da Ânima Educação já divulgada anteriormente, o Transaction Agreement prevê, em síntese, um 

equity value de R$4.580 milhões, sendo que o valor de R$ 3.777 milhões  será pago à Laureate, em dinheiro, à ocasião 

do fechamento, e R$ 623 milhões correspondem a dívidas dos ativos que serão assumidas pela Ânima Educação. 

Conforme fato relevante divulgado em 30/10/2020, parte do preço - R$ 180 milhões (“Initial Payment”)- já foi paga pela 

Ânima Educação, por conta e ordem da Laureate, à Ser Educacional, correspondente à multa relativa ao procedimento 

denominado “Go Shop”. 

 

O valor a ser pago no fechamento será reduzido dos seguintes valores:  

1. Valores pagos ou devidos à McKinsey desde a assinatura do Transaction Agreement: (i) cuja natureza não seja 

de taxa de sucesso calculada com base em ganhos auferidos pela Rede e suas subsidiárias, na forma do 

respectivo contrato de prestação de serviços, ou cujo valor seja superior à taxa de sucesso prevista em tal 

contrato; (ii) que seja um pagamento não recorrente. (iii) relativos a serviços prestados antes de 31 de março 

de 2020; (iv) que excedam a R$ 20 milhões em cada semestre civil; (iv) decorrentes de multas devidas pelo 

término do respectivo contrato; ou (v) relacionados à prestação de serviços depois da Data do Fechamento;  

2. Custos, despesas e honorários incorridos pela Rede e suas subsidiárias no âmbito da Transação ou qualquer 

outra transação para venda da Rede e suas subsidiárias, incluindo aqueles devidos a assessores jurídicos, 

financeiros, contábeis, consultores ou outros, bem como bônus devidos a diretores ou empregados em razão 

da Transação que: (i) não estejam contabilizados nas demonstrações financeiras consolidadas da Rede de 31 de 

março de 2020 ou (ii) que tenham sido incorridos ou cujo pagamento tenha sido comprometido ou realizado 

após 31 de março de 2020 e até ou na Data do Fechamento;  

3. Quaisquer valores pagos pela Rede ou suas subsidiárias para a Laureate Education Inc. ou qualquer subsidiária, 

desde 31 de março de 2020 até ou no Fechamento relativos a (i) contratos de empréstimo inter-company; (ii) 

dividendos, declarados ou pagos; ou (iii) redução de capital; exceto por (a) entrega para a Laureate dos ganhos 

(líquidos de imposto, custos e despesas) auferidos com a venda de determinados imóveis não operacionais; (b) 

devolução do aumento de capital realizado após o dia 12 de outubro de 2020, no valor de R$ 180 milhões, 

líquido de impostos, custos e despesas relacionados aos referidos aumento e devolução de capital. 

4. Impostos pagos ou incorridos em decorrência da Reorganização Interna da Laureate, a ser realizada antes da 

Data do Fechamento. 

 

A proposta da Ânima Educação inclui, ainda, R$203 milhões a título de earn-out por 135 vagas de medicina pendentes 

de aprovação, que sejam aprovadas no prazo de até 18 meses contados de 30 de outubro de 2020. 
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Registra-se, por oportuno que, concomitante foi prevista a alienação, à ocasião do fechamento, de 100% das 

participações da FMU ao fundo Farallon, nos termos do acordo já celebrado, em que a Farallon assumiu a obrigação de 

comprar todas as participações futuras na FMU, por um valor de R$500 milhões (“Equity Value”), simultaneamente à 

compra dos ativos da Laureate pela Ânima Educação. 

 

 

d. Preço por ação ou quota de cada espécie ou classe 

 

Não aplicável. 

 

e. Forma de pagamento 

 

Conforme a proposta da Ânima Educação já divulgada anteriormente, o Transaction Agreement prevê, em síntese, um 

equity value de R$4.580 milhões, sendo que o valor de R$ 3.777 milhões  será pago à Laureate, em dinheiro, à ocasião 

do fechamento, e R$ 623 milhões correspondem a dívidas dos ativos que serão assumidas pela Ânima Educação. 

Conforme fato relevante divulgado em 30/10/2020, parte do preço - R$ 180 milhões - já foi paga pela Ânima Educação, 

por conta e ordem da Laureate, à Ser Educacional, correspondente à multa relativa ao procedimento denominado “Go 

Shop”. 

 

A proposta da Ânima Educação inclui, ainda, R$203 milhões a título de earn-out por 135 vagas de medicina pendentes 

de aprovação, a ser pago caso haja o implemento da condição que consiste na aprovação de referidas vagas no prazo 

de até 18 meses contados de 30 de outubro de 2020. O earn-out será pago no prazo de 12 meses contados da aprovação 

das referidas vagas, desde que a autorização de tais vagas esteja válida. 

 

f. Condições suspensivas e resolutivas a que está sujeito o negócio 

 

Condições suspensivas de responsabilidade da Companhia: Aprovação da operação pelo Conselho Administrativo de 

Defesa Econômica – CADE, nos termos da legislação aplicável, e aprovação da operação pela assembleia geral da Ânima. 

 

Condições suspensivas de responsabilidade da Laureate: Liberação de ônus existentes sobre as quotas representativas 

do capital social da FMU. 

 

Condição resolutiva: caso o fechamento não ocorra em até 14 (quatorze) meses contados de 30 de outubro de 2020, 

prorrogáveis por mais 6 (seis) meses. 

 

O Transaction Agreement também poderá ser rescindo pela parte inocente em caso de inadimplemento pela outra Parte 

de obrigações nele assumidas. 

 

g. Resumo das declarações e garantias dos vendedores 

 

A Vendedora declarou e garantiu que é a única titular dos ativos já que detém, direta ou indiretamente, quotas 

representativas da totalidade do capital social da REDE, que, por sua vez, detém quotas representativas da totalidade 

do capital social das mantenedoras de todas as Instituições, sendo que  as mantenedoras, a REDE e as Instituições: (i) 
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detêm materialmente com todas as licenças e autorizações necessários para o desenvolvimento de suas atividades, não 

possuindo dívidas, contingências ou pendências materiais, exceto aquelas informadas no Anexo de Divulgação, que 

possa afetar o regular funcionamento das Instituições; (ii) cumprem materialmente com todas obrigações, sejam elas 

trabalhistas, tributárias ou contratuais, exceto aquelas informadas no Anexo de Divulgação, não existindo 

irregularidades materiais quanto a estes aspectos; (iii) possuem o credenciamento, reconhecimento e/ou autorização, 

pelo MEC, de todos os cursos de graduação oferecidos e atualmente ministrados, os quais atendem os requisitos e 

condições exigidos pelo MEC e normas aplicáveis; (iv) são legítimas proprietárias e/ou possuidoras de todos os ativos 

envolvidos na operação (circulantes, bens móveis, bens imóveis relevantes, e demais por ela utilizados em seus 

negócios, nesta data), que são suficientes para o exercício de suas atividades; e (v) cumprem a legislação aplicável, 

inclusive aquela relacionada à anti-corrupção.  

 

h. Regras sobre indenização dos compradores 

 

A Vendedora indenizará a Compradora por perdas incorridas que sejam decorrentes (a) do descumprimento de 

compromissos assumidos em relação ao exercício das atividades da REDE, de suas subsidiárias e das Instituições entre 

a assinatura do Transaction Agreement e o fechamento da operação; e (b) do imposto de renda sobre ganho de capital 

devido pela Vendedora no âmbito da operação. 

 

O Transaction Agreement prevê que não haverá indenização pela Laureate por outras perdas e contingências 

eventualmente devidas pela Rede e suas subsidiárias relativas a período pretérito à assinatura. 

 

A Compradora não assumiu qualquer obrigação de indenizar. 

 

i. Aprovações governamentais necessárias 

 

Dentre as condições para implementação da Transação, ressalta-se a condição suspensiva de aprovação da operação 

pelo Conselho Administrativo de Defesa Econômica – CADE, nos termos da legislação aplicável. 

 

j. Garantias outorgadas 

 

A Companhia assumiu a condição de devedora solidária e principal obrigada pelas obrigações constantes do Transaction 

Agreement assumidas para VC NETWORK EDUCAÇÃO S.A., subsidiária integral da Companhia. 

 

5. Descrever o propósito do negócio 

 

Ao longo dos 17 anos de uma trajetória educacional, que muito nos orgulha, este é certamente um marco para a história 

da Ânima Educação. As instituições da Laureate que se unirão ao nosso Ecossistema guardarão total alinhamento com 

nosso posicionamento de alta qualidade, com a tradição e origem de nossas marcas e gozam de excelente reputação 

em seus respectivos mercados.  

 

A atuação em geografias complementares e relevantes é mais uma das características desta Transação. Com a aquisição, 

a Ânima Educação expandirá sua presença para mercados que correspondem atualmente a 75% do total de matrículas 

no ensino superior brasileiro.  
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Além disso, a Ânima Educação passará a contar com novas vagas de Medicina em cidades importantes do país que, 

somadas às vagas atuais, na maturidade, alcançarão um total de 2.260 vagas ou 16.254 alunos, o que torna a Ânima 

Educação um grupo educacional ainda mais destacado nesse segmento no país.  

 

As marcas diferenciadas, em localização privilegiada e complementar, a significativa ampliação da atuação no segmento 

da educação médica, somadas a um amplo leque de sinergias potenciais, fazem desta Transação uma oportunidade 

única de ampliação de nosso propósito, escala e impacto na sociedade. 

 

6. Fornecer análise dos benefícios, custos e riscos do negócio 

 

A aquisição da Laurete Brasil é o movimento mais estratégico para a Ânima porque alia: (i) combinação de portfólios 

com marcas de alta qualidade e sólida reputação no Brasil; (ii) ganho de escala significativo com presença geográfica 

altamente complementar; (iii) portfólio único de ativos de medicina em localizações premium com alto crescimento 

contratado; (iv) múltiplas oportunidades de criação de valor para impulsionar o crescimento e rentabilidade futuros; (v) 

valores e princípios compartilhados que resultará em amplos benefícios para a sociedade. Os custos envolvem, 

aproximadamente, R$ 4.000 milhões, conforme discriminado em fato relevante. Os riscos do negócio estão relacionados 

a execução do plano de negócio e a fatores regulatórios e macroeconômicos, bem como a eventuais perdas e 

contingências eventualmente venham a ser sofridas pela Rede e suas subsidiárias. 

 

7. Informar quais custos serão incorridos pela companhia caso o negócio não seja aprovado 

 

Caso o negócio não seja aprovado, serão suportados pela Companhia todos os custos envolvidos para a negociação, due 

diligence e fechamento, envolvendo, mas não se limitando, a honorários de assessoria, advogados e demais desta 

natureza, estimados em, aproximadamente, R$3 milhões. Caso o fechamento não ocorra por inadimplemento de uma 

das partes, o Transaction Agreement será resolvido com a incidência de multa de R$400 milhões de reais a ser paga pela 

parte inadimplente (a “Multa”). A Companhia se comprometeu a realizar assembleia geral para ratificar a transação, 

bem como a obter a aprovação do CADE e a observar eventuais “remédios” que venham a ser impostos pelo referido 

órgão. Caso o fechamento não ocorra em virtude de inadimplemento da Companhia ou da não implementação de 

condições suspensivas de sua responsabilidade, além da incidência da Multa, esta poderá perder o valor correspondente 

ao Initial Payment, sendo que nas hipóteses de rescisão por mútuo acordo, ocorrência de efeito material adverso da 

REDE ou qualquer outra decisão judicial/governamental que impeça o fechamento, será restituído o valor 

correspondente a 50% do Initial Payment. 

 

8. Descrever as fontes de recursos para o negócio 

 

Recursos próprios e captação de recursos junto ao mercado. 

 

9. Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou será adquirido 

 

Os administradores preveem a captura de sinergia oriunda da integração em áreas administrativas e acadêmicas. Neste 

sentido, a transação permitirá uma ampla criação de valor a partir da combinação de portfólios altamente 
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complementares, com: ganhos de eficiência como resultado de maior escala, crescimento contratado de iniciativas de 

otimização em andamento em ambas as companhias, maturação de ativos de medicina, implementação do modelo de 

gestão de receitas da Ânima, fomento da estratégia EAD da Laureate para impulsionar o modelo híbrido, dentre outros. 

 

10. Fornecer declaração justificada dos administradores recomendando aprovação do negócio 

 

O negócio apresenta taxas de retorno compatíveis com a filosofia e as políticas internas definidas pelo Conselho de 

Administração e apresenta alto benefício estratégico e financeiro para a Companhia. A Laureate compartilha os mesmos 

princípios de qualidade e acessibilidade e se enquadra em todos os pilares da estratégia de M&A da Companhia, uma 

vez que: possui marcas regionais fortes e renomadas; possibilitará criação de polos regionais; possui excelência 

acadêmica; gera alto potencial de crescimento e sinergias; proporcionará o aumento de presença no segmento da saúde.  

 

11. Descrever qualquer relação societária existente, ainda que indireta, entre: 

 

a. Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou será alienado; e 

 

b. Partes relacionadas à companhia, tal como definidas pelas regras contábeis que tratam desse 

assunto 

 

A REDE Internacional de Universidades Laureate Ltda. é controladora da ISCP Sociedade Educacional Ltda (“ISCP”) e da 

APEC Sociedade Potiguar de Educação e Cultura Ltda (“APEC”). A ISCP e a APEC, por sua vez, são sócias minoritárias da 

sociedade não-operacional Rede Brasileira de Educação a Distância Ltda (CNPJ nº 03.885.697/0001-13). Por sua vez, o 

Instituto de Educação, Cultura e Ensino Superior S/A, que é uma subsidiária integral da Companhia, também é sócio 

minoritário da referida sociedade não-operacional.  

 

12. Informar detalhes de qualquer negócio realizado nos últimos 2 (dois) anos por partes relacionadas à 

companhia, tal como definidas pelas regras contábeis que tratam desse assunto, com participações 

societárias ou outros valores mobiliários ou títulos de dívida da sociedade cujo controle foi ou será 

adquirido 

 

Não se aplica. 

 

13. Fornecer cópia de todos os estudos e laudos de avaliação, preparados pela companhia ou por terceiros, 

que subsidiaram a negociação do preço de aquisição 

 

Laudos anexos (anexos 1.1 e 1.2). 

 

14. Em relação a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliação 

 

a. Informar o nome 

 

Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. 
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b. Descrever sua capacitação 

 

Empresa conceituada no mercado internacional, especializada em auditoria e consultoria em temas de: avaliação 

econômico-financeira de empresas, negócios, intangíveis e instrumentos financeiros para diversos fins entre os quais 

M&A, novos negócios, planejamento estratégico e para atendimento às normas contábeis, regulamento fiscal e 

societário, incluindo CVM. 

 

c. Descrever como foram selecionados 

 

O fornecedor foi selecionado através de um processo competitivo com outro fornecedor de mesmo porte e credenciais 

similares. Para a seleção, a Diretoria da Companhia selecionou a empresa especializada levando-se em conta a 

experiência de seus profissionais em trabalhos do mesmo gênero. 

 

d. Informar se são partes relacionadas à companhia, tal como definidas pelas regras contábeis que 

tratam desse assunto 

 
Não são partes relacionadas de acordo com as regras contábeis. 
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ANEXO 1.1. LAUDO DE AVALIAÇÃO – REDE INTERNACIONAL DE UNIVERSIDADES LAUREATE LTDA 
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ANEXO 1.2. LAUDO DE AVALIAÇÃO – FACULDADES METROPOLITANAS UNIDAS EDUCACIONAIS LTDA 
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ANEXO 2 - ANEXO 20 DA INSTRUÇÃO CVM Nº 481/2009 – TRANSAÇÃO “LAUREATE” 
 

 

DIREITO DE RECESSO 

 

1. Descrever o evento que deu ou dará ensejo ao recesso e seu fundamento jurídico 

 

Ratificação pela Assembleia Geral dos Acionistas da Companhia da Proposta relativa à Transação celebrada com o Grupo 

Laureate (“Laureate”), que resultará na aquisição de todos os ativos brasileiros do referido grupo (a “Transação”), 

conforme fato relevante e apresentação ao mercado divulgados no site da Companhia em 02 de novembro de 2020.  

 

Nos termos do artigo 256, inciso I, combinado com o parágrafo único, letra a, do artigo 247, ambos da Lei 6.404/76, 

conforme alterada, a Transação noticiada é relevante, pelo que, acompanhada de laudo de avaliação, será submetida à 

ratificação da assembleia de acionistas, em atendimento ao disposto no § 1º do mesmo artigo 256, do mencionado 

diploma legal. 

 

Outrossim, considerando o disposto no parágrafo segundo, do artigo 256, da Lei 6.404/76, conforme alterada, tendo 

em vista que o valor da Transação ultrapassa uma vez e meia o maior dos três valores de que trata o inciso II, do caput 

do mencionado artigo 256, o acionista dissidente da deliberação da assembleia que ratificar a Transação terá o direito 

de retirar-se da Companhia, mediante reembolso do valor de suas ações, observado o disposto no art. 137, II da Lei 

6.404/76. 

 

2. Informar as ações e classes às quais se aplica o recesso 

 

No caso concreto, poderão exercer o direito de reembolso os acionistas dissidentes, titulares de ações ordinárias da 

Companhia, inscritos nos registros em 02/11/2020, nos termos do §2º do art. 256 da Lei nº 6.404/76. 

 

3. Informar a data da primeira publicação do edital de convocação da assembleia, bem como a data da 

comunicação do fato relevante referente à deliberação que deu ou dará ensejo ao recesso 

 

O fato relevante foi comunicado em 02 de novembro de 2020. A primeira publicação da convocação para a assembleia 

se dará na presente data. 

 

4. Informar o prazo para exercício do direito de recesso e a data que será considerada para efeito da 

determinação dos titulares das ações que poderão exercer o direito de recesso 

 

Em atendimento ao previsto no inciso IV, do artigo 137, da Lei 6.404/76, conforme alterada, o reembolso da ação deve 

ser reclamado à Companhia no prazo de 30 (trinta) dias contado da publicação da ata da assembleia geral que ratificar 

a Transação. Assim, após publicada a ata da assembleia geral que ratificar a Transação noticiada, os acionistas 

dissidentes deverão, no prazo de 30 (trinta) dias, notificar a Companhia reclamando seu reembolso, indicando 

quantidade de ações de sua titularidade no dia 02/11/2020. Recebida referida notificação, a Companhia pagará o 

reembolso em até 72 (setenta e duas horas) contadas do final do prazo de 30 (trinta) dias. 
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5. Informar o valor do reembolso por ação ou, caso não seja possível determiná-lo previamente, a 

estimativa da administração acerca desse valor 

 

R$ 8,71 (oito reais e setenta e um centavos) por ação. 

 

6. Informar a forma de cálculo do valor do reembolso 

 

O valor do reembolso, nos termos do parágrafo primeiro, do artigo 45, da Lei 6.404/76, conforme alterada, e 

considerando que o Estatuto Social da Companhia não prevê de outra forma, será igual ao valor de patrimônio líquido 

constante do último balanço aprovado pela assembleia geral em 29/04/2020. Assim, o patrimônio líquido que servirá 

de base para o reembolso das ações deverá ser aquele do balanço de 31/12/2019, que é de R$ 690.435 mil. Dividindo-

se o patrimônio líquido de 31/12/2019 pelas 79.286.001 ações da Companhia, teremos um valor de reembolso, por 

ação, de R$ 8,71 (oito reais e setenta e um centavos) por ação. 

 

7. Informar se os acionistas terão direito de solicitar o levantamento de balanço especial 

 

Como a deliberação da assembleia geral ocorrerá mais de 60 (sessenta) dias depois da data do último balanço aprovado, 

será facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balanço especial, nos 

termos do parágrafo segundo, do artigo 45 da Lei 6.404/76, conforme alterada. 

 

8. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliação, listar os peritos ou empresas 

especializadas recomendadas pela administração 

 

Não se aplica. Não foi determinado mediante avaliação. 

 

9. Na hipótese de incorporação, incorporação de ações ou fusão envolvendo sociedades controladora e 

controlada ou sob o controle comum 

 

a. Calcular as relações de substituição das ações com base no valor do patrimônio líquido a preços 

de mercado ou outro critério aceito pela CVM 

 

Não se aplica ao caso. 

 

b. Informar se as relações de substituição das ações previstas no protocolo da operação são menos 

vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima 

 

Não se aplica ao caso. 

 

c. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patrimônio líquido a preços de 

mercado ou outro critério aceito pela CVM 

 

Não se aplica ao caso. 
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10. Informar o valor patrimonial de cada ação apurado de acordo com último balanço aprovado 

 

R$ 8,71 (oito reais e setenta e um centavos) por ação. 

 

11. Informar a cotação de cada classe ou espécie de ações às quais se aplica o recesso nos mercados em 

que são negociadas, identificando: 

 

i. Cotação mínima, média e máxima de cada ano, nos últimos 3 (três) anos 

 

  2017 2018 2019 

Mínima             12,81                11,69          17,50  

Média             17,97                19,32          20,38  

Máxima             28,30                29,50          30,00  

 

ii. Cotação mínima, média e máxima de cada trimestre, nos últimos 2 (dois) anos 

 

 2018 2019 

  Mínima Média Máxima Mínima Média Máxima 

1º TRI             23,85                27,01          29,50          17,50          18,80          20,31  

2º TRI             15,04                19,96          25,00          18,01          19,11          20,00  

3º TRI             11,69                14,11          16,44          19,14          20,62          22,80  

4º TRI             13,17                16,39          18,09          19,60          22,76          30,00  

 

iii. Cotação mínima, média e máxima de cada mês, nos últimos 6 (seis) meses 

 

  maio 20 junho 20 julho 20 agosto 20 setembro 20 outubro 20 

Mínima         17,85          22,51          24,67          28,23                26,09             26,87  

Média         20,24          24,56          26,18          26,35                29,50             28,86  

Máxima         22,78          26,94          29,25          30,88                31,45             31,00  

 

iv. Cotação média nos últimos 90 (noventa) dias 

 
Média: 28,29 
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ANEXO 3 – ATA DE REUNIÃO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 
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