‘Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ANIMA
HOLDING S.A.

entre

ANIMA HOLDING S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas

Datado de
22 de maio de 2024
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‘Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ANIMA
HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, de um lado,

ANIMA HOLDING S.A., sociedade andnima com registro de capital aberto perante
a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”), na categoria “A”, sob o n® 02324-8, com
prazo indeterminado de duracdo, em fase operacional, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Harmonia, n® 1250, 9° Andar, Sumarezinho, CEP
05435-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 09.288.252/0001-32, inscrita na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“"JUCESP”) sob o n°® 35300350430, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados
nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n©® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas
de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), na qualidade de

representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo
Publica, da Anima Holding S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes
cladusulas e condigoes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente
a0 seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdao: A Emissao (conforme definido abaixo) e a Oferta (conforme
definido abaixo) serao realizadas com base nas deliberacdes tomadas em Reunido do
Conselho de Administracdao da Emissora, realizada em 22 de maio de 2024 (“Ato
Societario da Emissora”), onde foram deliberadas a aprovagdo da Emissdo,
autorizacdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os instrumentos necessarios a Emissdo, inclusive o aditamento a esta Escritura

que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), nos termos do estatuto social da Emissora e do artigo 59, da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),

bem como de seus termos e condigdes.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. Requisitos: A 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdao CVM 160"), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais”), da Lei das Sociedades por
AcOGes, bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis

(“Oferta”), bem como a Oferta serdo realizadas com observancia dos requisitos
descritos a seqguir.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo do Ato Societario da
Emissora: A ata do Ato Societario da Emissora devera (a) no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, ser protocolado na JUCESP; e (b) ser publicado, na medida em que exigido
(i) no jornal “Valor EconO6mico SP” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgagdo

simultanea da integra dos documentos na respectiva pagina do referido jornal na
rede mundial de computadores, que devera providenciar certificagdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acgoes; (i) no site da Emissora
https://ri.animaeducacao.com.br/; sendo certo que o arquivamento na JUCESP e a
publicagdo no Jornal de Publicacdo e no site da Emissora, deverdao ocorrer

previamente a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures.
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2.2.1. A Emissora devera enviar 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletronica (PDF),
contendo a chancela digital da JUCESP, caso aplicadvel, da ata do Ato Societario da
Emissora, devidamente inscrita ou averbada, conforme o caso, na JUCESP ao Agente
Fiducidrio em até 7 (sete) Dias Uteis contados da obtengdo do respectivo registro.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissdao e de seus aditamentos: Esta
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao arquivados na JUCESP.

2.3.1. A Emissora deverd, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis, a contar da data da
respectiva assinatura, protocolar a presente Escritura de Emissdao e seus eventuais
aditamentos, para arquivamento na JUCESP, sendo certo que o arquivamento da
presente Escritura de Emissdo na JUCESP devera ocorrer previamente a subscricdo
e integralizacdo das Debéntures.

2.3.2. Uma via devidamente registrada da Escritura de Emissdao e de eventuais
aditamentos, contendo a chancela digital da JUCESP, caso aplicavel, devera ser
entregue ao Agente Fiduciario, no prazo de até 07 (sete) Dias Uteis contados da data
do respectivo arquivamento.

2.3.3. A Emissora devera observar eventual regulamentacdo da CVM que discipline o
registro e a divulgacao desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos,
nos termos do artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Acles.

2.4. Registro Automatico da Oferta pela CVM: As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica por meio da Oferta. A Oferta sera registrada na CVM na forma da
Lei do Mercado de Capitais, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes,
automaticamente, nos termos dos artigos 25, 26, inciso V e 27, inciso I, da Resolucao
CVM 160 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

2.4.1. A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido
de forma automatica por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures
nao-conversiveis ou ndo-permutaveis em acbes, de emissor em fase operacional
registrado na categoria A na CVM, destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigos 11 e 13 da Resolugao da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores
Profissionais”, respectivamente), sendo certo que, nos termos do artigo 27, I, da

Resolugdo CVM 160, para requerimento e concessdo do registro automatico da
Oferta, os seguintes documentos e condicdes sdo exigidos: (a) pagamento da taxa
de fiscalizacdo da CVM; (b) formulario eletrénico de requerimento da Oferta
preenchido por meio de sistema de registro disponivel na CVM na rede mundial de
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computadores; e (c) declaracdao de que o registro de emissor perante a CVM
encontra-se atualizado.

2.4.2.Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo (conforme definido abaixo) adotado, (i)
a Oferta sera dispensada da apresentacao de prospecto e de lamina da Oferta para
sua realizagcdo, sendo certo que a CVM nao realizard analise prévia dos documentos
da Oferta, nem de seus termos e condigdes; e (ii) devem ser observadas as restricdoes
de negociacdao das Debéntures previstas na Resolugao CVM 160, conforme aplicaveis
as Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso ao mercado da Oferta, nos termos
dos artigos 13 e 57, §1°, da Resolugdo CVM 160 (“*Aviso ao Mercado”), do Andncio
de Inicio (conforme definido abaixo) e do Anuncio de Encerramento (conforme
definido abaixo), a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores

da Emissora, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 (conforme
definido abaixo) e da CVM.

2.5. Registro da Oferta na ANBIMA ap6s Encerramento da Oferta: A Oferta
sera objeto de registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas” (“Cdédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos da ANBIMA”), ambos
expedidos pela ANBIMA, em vigor desde 1° de fevereiro de 2024, no prazo maximo

de 7 (sete) dias a contar da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, elaborado nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), nos termos dos artigos 15, 16 e 18 das Regras e Procedimentos da
ANBIMA, em conexdo ao "Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidgrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, vigentes desde 1° de fevereiro de 2024.

2.6. Deposito para Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica: As
Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (*"MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) a negociagcdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.1. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
somente poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (i) livremente, entre Investidores Profissionais; (ii) entre investidores
qualificados, conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30, apds
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decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) ao publico
investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta.

CLAUSULA III

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. O objeto social da Emissora compreende: (i) a administracao, direta ou
indireta, de atividade de instituicbes de terceiro e quarto graus, educagao
profissional, podendo dedicar-se, ainda, a administragcdo, direta ou indireta, de
atividades de treinamento, pesquisar, consultorias e assessorias a empresas e
entidades publicas e privadas, realizar ou manter cursos de extensao, treinamento,
cursos a distancia, bem como atividades relacionadas a produgdo, promocédo e
divulgacao cultural, podendo, inclusive, ser proponente de projetos culturais com
base nas leis de incentivo a cultura; (ii) a participagdo, na qualidade de acionista ou
quotista, em outras sociedades ou empreendimentos, no Brasil ou no exterior; (iii) a
aquisicdo e administracdo de imoveis destinados a consecucdo do seu objeto social;
(iv) a consultoria em tecnologia da informagao, suporte técnico, manutencdo e outros
servigos de tecnologia da informacdo, desenvolvimento de programas de computador
sob encomenda e atividades de teleatendimento; e (v) a prestacdo de servigco de
processamento de dados.

3.2. Caracteristicas da Emissdao: A Emissdo observara as seguintes condigbes e
caracteristicas:

3.2.1. Nimero da Emissao: Esta é a 52 (quinta) emissao de Debéntures da
Emissora.

3.2.2. Nimero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica, a qual sera
objeto da Oferta.

3.2.3. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdao é de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”), na Data de Emissao.

3.2.4. Forma e Procedimento de Colocacao: As Debéntures serdao objeto de
distribuicdo publica, e serdo registradas perante a CVM sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (*Coordenador Lider”), nos termos
do “Contrato de Coordenacdo, Colocacédo e Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro

Automatico de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
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da 52 (Quinta) Emissdo da Anima Holding S.A.”, celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider, (“Contrato de Distribuicdo”), tendo como publico-alvo

exclusivamente Investidores Profissionais, sob o regime de garantia firme para a
totalidade das Debéntures.

3.2.5. Pablico-alvo: O publico-alvo da Oferta é composto por Investidores
Profissionais, observado que os regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do 6rgdao de governo competente na esfera federal,
conforme previsto no artigo 13 da Resolugdo CVM 30 (“Publico-Alvo”).

3.2.6. Agente de Liquidacao e Escriturador: O Agente de Liquidagdo e
Escriturador da Emissao sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira como sede na Avenida das Américas n©
3.434, Bloco 7, 29 Andar, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n©
36.113.876/0001-91(“Agente de Liquidacao”, cuja definicdo inclui qualquer outra

instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidacao na prestacao dos servigos de
banco liquidante da Emissao, e “Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos de
escriturador das Debéntures, respectivamente).

3.2.7. Destinacao de recursos: Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta
serdo destinados para usos corporativos ordinarios e reforgo de caixa.

3.2.7.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo, assinada por
representantes legais, atestando a destinagdo de recursos liquidos indicada
nesta Clausula e indicando os custos incorridos para pagamento das
despesas decorrentes da Oferta, acima em até 30 (trinta) dias corridos da
data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de
Vencimento (conforme definida abaixo), o que ocorrer primeiro, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

3.2.7.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10
(dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.
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3.2.8. Plano de Distribuicdao: O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e
colocacdo das Debéntures, observado o disposto na Resolugdo CVM 160, ndo
havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de investidores acessados pelo
Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures
por qualquer numero de investidores, respeitado o Publico-Alvo (“Plano de

Distribuicdo”).

3.2.8.1. O Plano de Distribuicdo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos na Resolugdgo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, assegurando (i) que o tratamento conferido aos Investidores
Profissionais, conforme definido na regulacdo da CVM, seja justo e
equitativo; (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-
Alvo; e (iii) que as duvidas dos Investidores Profissionais possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider, de acordo com
0s seguintes termos:

(i) as Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Resolugcdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, tendo como publico-alvo
exclusivamente Investidores Profissionais, nao havendo qualquer limitacao
em relacdo a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider,
sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
qualquer nimero de investidores, respeitado o Publico-Alvo;

(if) as Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas em uma ou mais
datas, a qualquer tempo, a partir do inicio da distribuicdo, observado que o
periodo de distribuicdo da Oferta tera inicio apds, cumulativamente, (a) a
obtencdo do registro da Oferta na CVM, nos termos previstos no artigo 27
da Resolucdo CVM 160; e (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio. O periodo
de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos
do artigo 48 da Resolugdo CVM 160;

(iii) ndo existira fixagdo de lotes minimos ou maximos para a subscrigéo
das Debéntures;

(iv) observadas as disposicdes da regulamentacgdo aplicavel, a liquidagdo
das Debéntures somente terd inicio apds cumpridas a totalidade das
condigdes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo, podendo o
atendimento de qualquer das condicdes precedentes ser dispensado a
exclusivo critério do Coordenador Lider;
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(v) iniciada a Oferta, a subscricdo das Debéntures sera realizada por meio
dos procedimentos adotados pela B3; e

(vi) se necessario, o Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora,
mesmo antes do protocolo do requerimento de registro da Oferta, podera
realizar consulta sigilosa a potenciais Investidores Profissionais, nos termos
do artigo 6° e demais disposicdes aplicaveis da Resolugdo CVM 160, para
apurar a viabilidade ou o interesse na Oferta, sendo certo que tal consulta,
incluindo os documentos e apresentagbes utilizados, ndo vinculardo as
partes, sendo vedada a realizacdo ou aceitacdo de ofertas, bem como o
pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos de parte
a parte.

3.2.8.2. Nos termos do artigo 57 da Resolucdao CVM 160, a Oferta s6 podera ser
divulgada a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for
divulgado (“Oferta a Mercado”). O Coordenador Lider organizard o
Procedimento de Bookbuilding e realizard os esforcos de venda das

Debéntures a partir da data de divulgagdao do Aviso ao Mercado.
3.2.8.3. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
3.2.8.4. O inicio da Oferta sera divulgado por meio do anuncio de inicio elaborado

nos termos do artigo 59, § 39, da Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Inicio”)
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador

Lider, da B3 e da CVM, observado que, simultaneamente a divulgagdo do
Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider encaminhara a CVM versao eletronica
do Anuncio de Inicio, sem quaisquer restricées para sua copia e em formato
digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos dos artigos 13
e 59, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 160.

3.2.8.5. A Oferta a Mercado serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 57, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 160.

3.2.8.6. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional
de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.2.8.7. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para
quaisquer terceiros considerando potenciais relacdbes de natureza
comercial ou estratégica em relagdo a Emissora.
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3.2.8.8. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacao
diferenciado sobre a reserva dos investidores.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissao das
Debéntures sera o dia 15 de maio de 2024 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data
de inicio da rentabilidade serd a primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo
definido) (“*Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente, conforme o caso,
sera expedido por esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servira como
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em agoes de emissdo da Emissora.

4.5. Espécie: As debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2029 (“Data de
Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissado (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 200.000 (duzentas
mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
(cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario na 12
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(primeira) Data de Integralizacdo e, caso ocorra a subscricdo e integralizagao de
Debéntures em data diversa e posterior a 12 (primeira) Data de Integralizacdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizacao (exclusive) (“Preco de Subscricdo”), de acordo com as normas de

liquidagdo aplicaveis a B3.

4.9.1. A Oferta estd dispensada de utilizagdo de documento de aceitacdo pelos
Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do Artigo 92 da Resolugdo
CVM 160.

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se
for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas
e integralizadas uma mesma Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugcao CVM 160. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcdo de
condicOes objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo,
mas nao se limitando a: (i) alteracdao na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracao
dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv) alteracdo material
nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados
de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

4.10. Coleta de intencdes de investimento (Procedimento de Bookbuilding):

4.10.1. Sera adotado o procedimento de coleta de intencGes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider para a definicdo, com o acompanhamento da
Emissora, da Remuneracdo das Debéntures, observados os limites previstos na
presente Escritura de Emissdo (“Procedimento de Bookbuilding").

4.10.2. Poderao participar do Procedimento de Bookbuilding investidores que sejam
(i) controladores ou administradores das instituicbes participantes da Oferta e da
Emissora ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
das instituicdoes participantes da Oferta que desempenham atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional e que estejam diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iii) assessores de investimento que prestem servicos as
instituicdes participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com
as instituicOes participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos diretamente
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relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (v) pessoas naturais que sejam direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario das instituicdes participantes da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas instituicdes participantes da
Oferta e/ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau das pessoas
mencionadas nos itens “i” a “iv”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”), nos termos do artigo 19, XVI da
Resolugao CVM n© 160 e do artigo 2°, inciso XII da Resolugdao CVM n© 35, de 26 de
maio de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM n° 35”), ndao havendo limite

maximo para sua participacao.

4.10.3. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures, as intengdes de investimento e/ou pedidos de reserva realizados por
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM n© 160.

4.10.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de
concessao do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovagao societaria adicional da Emissora ou de assembleia geral de debenturistas,
e sera divulgado nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM n° 160.

4.10.5. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

4.11. Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente Para fins desta Escritura de Emissdo, “Saldo do
Valor Nominal Unitario” significa o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
remanescente apds cada Data de Amortizagdo das Debéntures (conforme abaixo
definido).

4.12. Remuneracao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario (“"Saldo do Valor Nominal Unitario”) de cada uma das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fidudiario

B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.B3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de sobretaxa (spread), a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 4.10. acima, limitada ao
maximo de 1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”).

4.12.1. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
das Debéntures (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracdao das Debéntures em questdo, data de pagamento decorrente de
declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A
Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracédo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de Emissdo ou Saldo do Valor Nominal da
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parémetro de flutuacdo acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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L

FatorDI =1+ (rD1,)]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo,
sendo "nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Spread 252
+1)

Fator Spread = < 100

onde:

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding;

n = numero de dias Uteis entra a data do proximo Periodo de Capitalizacdo e
a data do periodo de capitalizacdo anterior, sendo "n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o Ultimo e o préximo Periodo de Capitalizacéo,
sendo "DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data
atual, sendo “"DP” um numero inteiro.
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4.12.1.1. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado; e

4.12.1.2. Se os fatores diadrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.12.1.3. O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.12.1.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.12.1.5. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd
aplicada a Ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora
e o titular das Debéntures quando da divulgacao posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

0] Na hipétese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo
e/ou divulgacdo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacao
da Taxa DI para calculo da Remuneracdo das Debéntures por proibicdo legal
ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na
hipétese de (i) ndo haver um substituto legal para a Taxa DI ou (ii) havendo
um substituto legal para a Taxa DI, na hipdétese de limitacdo e/ou nao
divulgacéo do substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis
apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou no caso de
extincao e/ou impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para a Taxa
DI para fins de calculo da Remuneracdo por proibicdo legal ou judicial, a
Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término
do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da
Taxa DI ou do substituto legal da Taxa DI ou da data da proibigao legal ou
judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturista para
deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a legislacdo
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures a ser
aplicado. Até a deliberacdo desse novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures, quando do calculo de quaisquer obrigacées pecuniarias relativas
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as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada a uUltima
variacao disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgbes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e a Debenturista quando da deliberacdo do novo parametro de
Remuneracdo das Debéntures.

(ii) Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, volte
a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturista
prevista acima, ressalvada a hipotese de sua inaplicabilidade por disposicdo
legal ou determinacao judicial, referida assembleia geral de Debenturista ndo
sera realizada, e o respectivo indice, a partir da data de sua divulgacdo,
passara a ser novamente utilizado para o célculo de quaisquer obrigacbes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao.

(iii) Caso, na assembleia geral de Debenturista prevista no item (i) acima, nao
haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e
os Debenturistas ou em caso de ndo instalagdo em segunda convocacao, ou
em caso de instalagdo em segunda convocacdo em que ndo haja quéorum
suficiente para deliberagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da assembleia geral de Debenturista
prevista acima, ou da data em que a referida assembleia deveria ter
ocorrido, ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculadas pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a
respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que, quando do calculo de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizado, para o calculo, a ultima variagdo
disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente.

4.13. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é&,

para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragcdao das Debéntures (conforme definido abaixo), exclusive, e, para os
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente,
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exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a data de vencimento.

4.14. Pagamento da Remuneragdao: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo), que resulte no resgate da totalidade das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das
Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de novembro de 2024 (inclusive), e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de maio e novembro de
cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures”), conforme abaixo:

Parcela Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures

1a 15 de novembro de 2024
2a 15 de maio de 2025
3a 15 de novembro de 2025
4a 15 de maio de 2026
5a 15 de novembro de 2026
62 15 de maio de 2027
VA 15 de novembro de 2027
8a 15 de maio de 2028
9a 15 de novembro de 2028
109 Data de Vencimento

4.14.1. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de
Emissao.

4.15. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures:
Ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, de Amortizacdo Extraordinaria Parcial,
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de Resgate Antecipado, que resulte
no resgate da totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 4
(quatro) parcelas anuais e consecutivas, devidas no 2° (segundo), 3° (terceiro), 4°
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(quarto) e 59 (quinto) anos contado da Data de Emissao (inclusive), sempre no dia
15 de maio de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de maio
de 2026, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais
previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Data de Amortizacao das Percentual do Saldo do Valor Nominal
Parcela

Debéntures Unitario a ser Amortizado
1a 15/maio/2026 25,0000%
28 15/maio/2027 33,3333%
3a 15/maio/2028 50,0000%
4a Data de Vencimento 100,0000%

4.16. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.17. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados o0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo ou qualquer dia que ndo houver expediente na B3. Para
os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia Util” (i) com relacdo a qualquer
obrigacao realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.18. Encargos Moratodrios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
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2,00% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1,00% (um por cento) ao
més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.18 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacGes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora no
jornal indicado na Clausula 4.21 abaixo, ndo Ihe dara direito ao recebimento da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures e/ou Remuneracdo das Debéntures e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.

4.20. Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

4.21. Publicidade: Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta
Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Valor
Econémico SP” (*Aviso aos Debenturistas”). O aviso ao mercado, o anuncio de inicio
de distribuigdo, o anuncio de encerramento de distribuicdo, bem como quaisquer

avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo. O Agente
Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (i) os editais de convocacdo das assembleias
de titulares dos valores mobilidrios, na mesma data de divulgacdo ao mercado e na
mesma data de seu conhecimento, e (ii) as atas das assembleias de emissdes, na
mesma data de envio as entidades de mercado em que o valor mobiliario é negociado
(mercados de Bolsa ou de balcdo).

4.22. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de
Liquidacdo e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista nao envie referida documentagdo, a Emissora
fard as retencbes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.23. Classificagdo de Risco da Emissdo: Foi contratada como agéncia de
classificacio de risco da Oferta, a MOODY’'S LOCAL BR AGENCIA DE
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CLASSIFICAGAO DE RISCO LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1.455, 8° andar, Conjunto
82, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05 (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), que atribuiu rating de “AA” as Debéntures. A Agéncia de
Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora
pelas agéncias Standard & Poor's ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovacgao

prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA PARCIAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condicées estabelecidos a seguir,
a seu exclusivo critério, a partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de
Emissdo, ou seja, 15 de junho de 2026 (inclusive), independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado

Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao (@) Valor Nominal
Unitario das Debéntures (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a serem resgatadas; acrescido (b) da Remuneracao e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso); (c) dos Encargos Moratorios, se houver; e (d) de
prémio equivalente a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, caso o
Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre o 25° (vigésimo quinto) més
(inclusive) e o 369 (trigésimo sexto) més (inclusive) contados da Data de Emissdo;
(ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, caso o Resgate Antecipado
Facultativo Total ocorra entre o 37° (trigésimo sétimo) més (inclusive) e o 48°
(quadragésimo oitavo) contados da Data de Emissdo; e (iii) 0,30% (trinta
centésimos por cento por cento) ao ano, caso o Resgate Antecipado Facultativo Total
ocorra entre o0 49° (quadragésimo nono) més (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures, em qualquer dos casos, multiplicado pelo prazo remanescente,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e a Data de Vencimento das
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Debéntures, incidente sobre os itens (a) e (b) acima (“*Prémio de Resgate” e “Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”, respectivamente). O Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total serd calculado de acordo com a seguinte formula:

Puprémio = [(1+Prémio de Resgate)”(Prazo Remanescente/252)-1]* Pudebénture
Onde:

Prémio de Resgate = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) ao ano ou 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano, conforme previsto na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
acima;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados, conforme o caso, da
data do Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento
das Debéntures (exclusive); e

Pudebénture = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante
envio de comunicagao individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Cldusula 4.21. acima, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador, a B3 e a ANBIMA, com no minimo
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado facultativo Total, sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera
ser um Dia util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo e de Encargos
Moratérios, incluindo quaisquer encargos e valores devidos e ndo pagos, e (b) do
prémio de resgate; e (iii) quaisquer outras informacGes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
previstos nesta Clausula deverdo ser canceladas pela Emissora.

5.1.4. N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial de Debéntures.
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5.1.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera
ocorrer segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3 o resgate devera ocorrer segundo os
procedimentos operacionais do Escriturador.

5.1.6. Caso a data de realizacdao do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizacao e/ou pagamento de remuneracdo das Debéntures, o
prémio previsto no item (d) da Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apds o referido pagamento.

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial: A Emissora poder3a,
observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério, a
partir do 25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
junho de 2026 (inclusive), independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das Debéntures, limitado a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures e devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures ("Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial”). Por ocasido da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa Parcial, o valor devido pela Emissora serd

equivalente (@) a parcela Valor Nominal Unitario das Debéntures (Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) a serem amortizadas; acrescido
(b) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragdao anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso; (c) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (d) de
prémio equivalente a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, caso a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial ocorra entre o 25° (vigésimo quinto)
més (inclusive) e o 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contados da Data de
Emissdo; (ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, caso a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa Parcial ocorra entre o 37° (trigésimo sétimo) més
(inclusive) e o 48° (quadragésimo oitavo) contados da Data de Emissdo; e (iii)
0,30% (trinta centésimos por cento por cento) ao ano, caso a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa Parcial ocorra entre o 49° (quadragésimo nono) més
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures, em qualquer dos casos,
multiplicado pelo prazo remanescente, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial das
Debéntures e a Data de Vencimento das Debéntures (“Prémio de Amortizacdo” e

“Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial”, respectivamente),
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incidente sobre os itens (a) e (b) acima. O Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa Parcial sera calculado de acordo com a seguinte formula:

Puprémio = [(1+Prémio de Amortizagdo)”(Prazo Remanescente/252)-1]*
Pudebénture

Onde:

Prémio de Amortizacao = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) ao ano ou 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano, conforme previsto na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada.. acima;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados, conforme o caso, da
data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (inclusive) até a Data de Vencimento
das Debéntures (exclusive); e

Pudebénture = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.1. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou 4.21 em ambos os
casos com copia para o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e
a B3 e a ANBIMA, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial,
sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizagdo da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial, que deverd ser um Dia Util; (ii) a
mengdo de que o valor correspondente ao pagamento serda da parcela do Valor
Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (a)
da Remuneracdo e de Encargos Moratérios, incluindo quaisquer encargos e valores
devidos e ndo pagos, e (b) do prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
Parcial; e (iii) quaisquer outras informacGes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial.

5.2.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa Parcial deverda ocorrer segundo os procedimentos
operacionais da B3. Para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera
ocorrer segundo os procedimentos operacionais do Escriturador.
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5.2.3. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de
amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou o Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

5.2.4. N&o sera admitido a amortizagdo extraordinaria total das Debéntures.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta
de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo
individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.21 acima (*Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado
parcial das Debéntures, indicar a quantidade de Debéntures objeto da referida oferta,
observado o disposto na Clausula 5.3.6 abaixo; (b) o valor do prémio de resgate,
caso existente; (c) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informagdes necessarias para tomada
de decisdo e operacionalizacdao pelos Debenturistas.

5.3.3. ApO0s a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo
deste por um percentual minimo de debéntures, a ser por ela definido quando da
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realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido (a) da Remuneragao e demais encargos devidos e ndao pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracao anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser negativo.

5.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdao obrigatoriamente canceladas.

5.3.7. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.8. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizacao de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por
meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acdes, na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de
2022, conforme alterada, e na regulamentacdo aplicavel da CVM, a qualquer
momento, adquirir Debéntures no mercado secundario: (i) por valor igual ou inferior
ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragoes
financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.2 As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.4
poderao: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
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5.4.3 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula 5.4, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico: O Agente Fiduciario deverd
considerar antecipada e automaticamente vencidas todas as obrigagbes constantes
desta Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), acrescido da
respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipdteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo de Debéntures
ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
inadimplemento;

(i) (a) decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo); (c) pedido de faléncia da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Emissora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(e) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, exceto para eventos de liquidagcao, dissolugdo ou
extingdo no ambito de uma Reorganizagdo Societdria Permitida (conforme
definido abaixo); (f) pedido de mediagao, conciliagdao, nos termos dos artigos
20-A e 20-Bda Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei
n®11.101"), ou medidas antecipatodrias para quaisquer dos procedimentos de
insolvéncia aqui previstos nos termos do paragrafo 12° do artigo 6° da Lei
11.101 ou na legislagdo aplicavel;
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(iii)  declaracdao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo
pecuniaria, no Brasil ou no exterior, assumidas em quaisquer contratos
(inclusive de natureza financeira, local ou internacional), da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas, em valor unitario ou agregado, igual ou
superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(iv) reducao de capital da Emissora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes sem o consentimento prévio dos Debenturistas, a ser deliberado
por meio de assembleia geral, salvo se (a) realizada no ambito de uma
Reorganizacdo Societaria Permitida ou (b) para fins exclusivos de absorcdo
de prejuizos, ou (c) caso os recursos ou bens utilizados na quitacdo da
reducdo de capital permanecam no patrimdénio da Emissora ou de suas
Controladas;

(v) transformacdo da Emissora em sociedade limitada ou em qualquer outro tipo
societario;

(vi)  a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros
os direitos e obrigacdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto (1) se realizada no ambito
de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou (2) caso a Emissora
permaneca responsavel como fiadora, solidariamente responsavel e principal
pagadora das obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissdo de Debéntures,
incluindo as acessorias e despesas na forma do artigo 822 do Cddigo Civil, e
abrindo mdo dos beneficios de ordem e faculdades previstas nos artigos 827
do Coddigo Civil e 794 do Cdédigo de Processo Civil;

(vii) cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive incorporacao de agdes), ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagao societaria da Emissora, exceto (a) se
previamente aprovado pelos Debenturistas conforme previsto na Clausula
9.5.3 abaixo; ou (b) se no ambito de uma Reorganizacdo Societaria
Permitida;

(viii) caso a Emissora ou qualquer de suas Controladas constitua voluntariamente,
a qualquer tempo, hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressGes acima sobre quaisquer dos seus
bens ou direitos de sua propriedade ou titularidade, inclusive participacoes
societarias (*Onus”), em valor individual ou agregado, igual ou superior a (1)
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), até a liquidacdo integral das
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debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em
duas séries, para colocacdo privada, da 42 (quarta) emissdao da Emissora
(“Liguidacdo da 43 Emissdo de Debéntures”); (2) R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), a partir da Liquidagdo da 42 Emissdao de
Debéntures ou seu equivalente em outras moedas, exceto (a) pelos Onus
constituidos no ambito de uma eventual renovacdo de garantia ja prestada
pela Emissora ou qualquer de suas Controladas, conforme o caso; ou (b) pela
constituicdo de Onus no ambito de processos judiciais ou arbitrais envolvendo
a Emissora ou quaisquer de suas Controladas;

(ix) questionamento judicial ou arbitral, que vise a anulacdo, invalidade ou
inexequibilidade, pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas, desta
Escritura de Emissao;

(x) aplicacao dos recursos oriundos da Emissao em destinagao diversa da prevista
nesta Escritura de Emissao;

(xi) perda do registro de companhia aberta junto a CVM pela Emissora; e
(xii) anulagdo, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Emissdo e/ou das
Debéntures, desde que decretado por sentenca arbitral ou judicial, em ambos

casos de exigibilidade imediata, da qual ndo foi obtido efeito suspensivo.

6.2. Constitui evento de inadimplemento ndo automatico ("Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico" e, quando em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado"), que pode acarretar o
vencimento ndo automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-

se o disposto na Clausula 9 abaixo, a ocorréncia de qualquer um dos eventos
previstos em lei e/ou de qualquer um dos eventos descritos abaixo:

(i) inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagcdo pecuniaria da Emissora ou
de qualquer de suas sociedades controladas (“"Controladas”), em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte
cinco milhdes) ou seu valor equivalente em outras moedas, decorrentes de
empréstimos ou captacdo de recursos realizada pela Emissora ou qualquer de
suas Controladas, no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista na presente Escritura de Emissao nao sanada no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de notificacdo do Agente Fiducidrio @ Emissora
acerca do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
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aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(iii)  contratacdo, pela Emissora, de qualquer nova divida em valor igual ou superior
a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, que tenha preferéncia na ordem de
pagamento as Debéntures em concurso entre credores (i.e., divida sénior),
exceto (a) por endividamentos com garantias de qualquer modalidade, desde
gue também sejam outorgadas, aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, garantias da mesma natureza e proporcdo (para fins de indice de
cobertura da divida) que aquelas outorgadas em tais endividamentos, , sendo
certo que, no caso de financiamentos cujos recursos sejam especificamente
destinados a aquisicdo de outras sociedades (ou ativos) e que contem com
garantia real sobre a totalidade das acOes/cotas de emissdo das referidas
sociedades (ou sobre os ativos) a serem adquiridas(os) pela Emissora, tal
garantia ndo sera outorgada aos Debenturistas, podendo beneficiar Unica e
exclusivamente a(s) entidade(s) financiadora(s) da aquisicao em questao; ou
(b) caso a Emissora esteja cumprindo com os indices Financeiros (conforme
abaixo definido) no momento da respectiva contratacdo ou (c) se para fins
exclusivo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial ou de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures pela Emissora;

(iv)  contratacdo, por qualquer das Controladas Especiais da Emissora, de qualquer
nova divida em valor igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, que tenha
preferéncia na ordem de pagamento as Debéntures em concurso entre
credores (i.e., divida sénior), exceto (1) por endividamentos com garantias
de qualguer modalidade, desde que também sejam outorgadas, aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, garantias da mesma
natureza e proporgao (para fins de indice de cobertura da divida) que aquelas
outorgadas em tais endividamentos, sendo certo que, no caso de
financiamentos cujos recursos sejam especificamente destinados a aquisicdo
de outras sociedades (ou ativos) e que contem com garantia real sobre a
totalidade das agOes/cotas de emissao das referidas sociedades (ou sobre os
ativos) a serem adquiridas(os) por qualquer das Controladas Especiais da
Emissora, tal garantia ndo serd outorgada aos Debenturistas, podendo
beneficiar Unica e exclusivamente a(s) entidade(s) financiadora(s) da
aquisicdo em questdo; ou (2) se estiverem sendo observados os Indices
Financeiros;
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(v) caso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao sejam
(a) falsas ou enganosas ou (b) de modo relevante, incorretas, inconsistentes
ou incompletas;

(vi) desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que cause um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) na Emissora ou em qualquer de suas Controladas Relevantes;

(vii) ndo observancia, pela Emissora, dos indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”) abaixo especificados, elaborados pela Emissora e
acompanhados semestralmente pelo Agente Fiducidrio até a Data de
Vencimento e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, a serem calculados com base nas
informac0Oes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora, devidamente
auditadas ou revisadas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, exceto pelo disposto na
definicdo de “Pro forma” indicada no item “d” abaixo.

Periodo Indice

Até 31 de agosto de 2024 (inclusive): i .
Igual ou inferior a

3,50
Divida Liquida / EBITDA Ajustado Pro Forma

A partir de 31 de agosto de 2024 (exclusive):

Igual ou inferior a

Divida Liquida / EBITDA Ajustado Pro Forma 3,00
EBITDA Ajustado Pro Forma / Despesas Igual ou superior a
Financeiras 1,30

onde:

“Divida Liquida”, significa a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as Debéntures, o saldo liquido das operagoes ativas e passivas com
derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragodes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como obrigacdes de
pagamento por aquisicao de ativos e controladas e excluindo os passivos de
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direito de uso (ou passivos de arrendamento), menos as disponibilidades. Os
casos de avais, fiancas e outras garantias prestadas mantidas fora do balanco
da Emissora, considerar-se-do como divida;

“"EBITDA Ajustado”, significa, com base nas demonstracbes financeiras
consolidadas na Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores da data base, o lucro liquido acrescido dos tributos sobre o lucro,
do resultado financeiro liquido e das despesas de depreciacdo, amortizacdo e
exaustao ndo relacionadas aos passivos de direito de uso (ou passivos de
arrendamento), conforme aplicavel, bem como dos juros e multas recebidos
sobre as mensalidades pagas em atraso as escolas e sistemas de ensino e dos
gastos de natureza nao recorrente;

“Despesas Financeiras”, significam os encargos de divida, acrescidos das
variacbes monetarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo “Divida Liquida” acima e
calculados pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses;
e

“Pro forma”, significa o efeito de qualquer aquisicdo, se efetuada a qualquer
momento durante os ultimos 12 (doze) meses, como se a mesma tivesse
ocorrido no primeiro dia do respectivo periodo de calculo, sendo que, nos
casos envolvendo novas aquisicdes da Emissora realizadas apds a assinatura
desta Escritura de Emissdo, o EBITDA Ajustado Pro Forma sera calculado com
base nas demonstragdes financeiras auditadas ou ndo auditadas disponiveis,
incluido, se for o caso, em relatérios gerenciais da controladoria da Emissora
elaborados a partir de balangos contabeis das empresas adquiridas.

(viii) alteracdo das principais atividades do objeto social da Emissora sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, salvo em caso de acréscimo de
atividades que sejam afins ou congéneres as principais;

(ixX)  ndo cumprimento de decisdo exequivel, inclusive arbitral, administrativa ou
judicial contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas cujo valor
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhOes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
salvo se (1) no prazo de 30 (trinta) dias, for garantida judicialmente a tempo
e modo legalmente cabiveis, e/ou (2) no prazo de 30 (trinta) dias, for
impugnado o respectivo cumprimento pelas medidas cabiveis, e/ou (3) tiver
os seus efeitos suspensos, enquanto durar o efeito suspensivo;
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(x) protestos de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior, a R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis, (1) que o protesto foi comprovadamente
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (2) se o protesto for sustado,
suspenso ou cancelado, mediante decisdo judicial, ou (3) se tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

(xi)  venda, cessdo ou transferéncia de ativos da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas de valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto (1) em caso de tais bens ndo mais estarem
contabilizados como ativos da Emissora ou de qualquer de suas Controladas;
ou (2) se para entidades Controladas pela Emissora; ou (3) caso os recursos
provenientes sejam utilizados integralmente na Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa Parcial ou no Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
pela Emissora; ou (4) vendas, cessodes ou transferéncias de ativos no ambito
de operagdes que ja tenham mandato de venda vigente na primeira Data de
Integralizagao, inclusive com assessores financeiros;

(xii) pagamento de quaisquer dividendos, lucros, juros sobre o capital préprio, e/ou
outra formas de distribuicdo de lucros aos acionistas da Emissora, exceto pelo
pagamento de dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedade por
Agbes, caso (@) o indice Divida Liquida/EBITDA Ajustado Pro Forma da
Emissora seja maior do que 3,00; e/ou (b) a Emissora esteja em
descumprimento com qualquer obrigagdo pecunidria no ambito desta
Emissao;

(xiii) arresto, sequestro, penhora, judicial ou extrajudicial, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressGes acima que recaia sobre
quaisquer dos bens ou direitos de propriedade ou titularidade da Emissora ou
de qualquer de suas Controladas, cujo valor seja individual ou agregado, igual
ou superior, a R$125.000.000,00 (cem milhOes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, exceto (a) se previamente aprovado pelos Debenturistas;
ou (b) em caso de tais bens ndo mais estarem contabilizados como ativos da
Emissora ou de suas Controladas; ou (c) se, no prazo de 30 (trinta) dias, a
constricao dos bens ou direitos aqui descrita (1) for devidamente revertida
de acordo com medidas legalmente cabiveis, e/ou (2) tiver os seus efeitos
suspensos, enquanto durar o efeito suspensivo;
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(xiv) perda ou transferéncia do Controle da Emissora, exceto (1) se previamente
aprovada pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral; ou (2) se a
Emissora deixar de possuir um Controle definido. Para os fins deste item, nao
serd considerada uma perda ou transferéncia de Controle se membros do
atual bloco de Controle da Emissora, considerando a posicao na Data de
Emissao, continuarem a exercer o Controle sobre o referido bloco; e

(xv) caso qualquer das disposicbes dos documentos da Emissdao e da Oferta
tornem-se invalidas ou ineficazes, desde que (@) decretado por sentenca
arbitral ou judicial, em ambos os casos de exigibilidade imediata, da qual ndo
foi obtido efeito suspensivo; ou (b) cause um Efeito Adverso Relevante.

6.3. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao:

@) “Controladas  Relevantes”: significam  quaisquer sociedades
controladas da Emissora que representem valor igual ou superior a 20% (vinte
por cento) da receita bruta da Emissora;

(i) “Controle”: tem o significado conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(iii) “Reorganizacdo Societaria Permitida”: Deve ser considerada como uma

entre as seguintes hipodteses: (i) uma fusdo ou incorporacdo (inclusive
incorporacao de acdes) da ou pela Emissora ou de quaisquer de suas
Controladas, desde que ndo resulte em perda ou transferéncia do Controle da
Emissora ou do Controle das Controladas; ou (ii) uma cisdo da Emissora,
desde que realizada entre Emissora e qualquer de suas Controladas; ou (iii)
uma cisdo de qualquer de suas Controladas, desde que envolva
exclusivamente a Emissora e qualquer de suas Controladas.

(iv) “Controladas Especiais”: significam quaisquer sociedades controladas
individualmente pela Emissora, conforme definicao de Controle desta Escritura

de Emissao, que represente valor igual ou superior a 7,5% (sete inteiros e
cinco centésimos por cento) da receita bruta da Emissora, excluindo-se desta
definicdo as seguintes sociedades: (a) Inspirali Educagcao S.A. (CNPJ/ME n.©
35.822.503/0001-27) (“Inspirali”); (b) AGES Empreendimentos Educacionais
Ltda. (CNPJ/ME n.° 03.732.265/0001-72); (c) Room Sistemas Interativos
Ltda. (CNPJ/ME n.© 25.301.793/0001-00), SOBEPE - Sociedade Brasileira de
Educacao, Cultura, Pesquisa e Extensdo S.A. (CNPJ/ME: 09.241.131/0001-
35); e (d) IBCMED Servicos de Educagao S.A. (CNPJ/ME n.°
05.610.260/0001-00);
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6.4. Os valores mencionados nas Clausulas 6.1. e 6.2. acima “Valor de Corte das
Debéntures” serdao reajustados anualmente a partir da Data de Emissdo pela
variagao acumulada do IPCA.

6.5. Sem prejuizo do disposto acima, enquanto houver dividas de mercado da
Emissora e de suas Controladas (*Dividas de Mercado”), com valores de corte
inferiores ao Valor de Corte das Debéntures (“Valores de Corte Dividas de
Mercado”), os respectivos Valores de Corte Divida de Mercado prevalecerao

sobre os Valores de Corte das Debéntures para todos os fins, inclusive para
declaracdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Mediante a extingdo das Dividas de Mercado, os Valores de Corte
das Debéntures deverdao ser considerados nos montantes previstos nas
Clausulas 6.1 e 6.2. acima, observado o disposto na Clausula 6.4.

6.6. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico
acima (observados os respectivos prazos de cura, se houver), o Agente
Fiduciario deverd convocar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de
Debenturistas (observado o disposto na Clausula 9 abaixo) para que seja
deliberada a orientacdo a ser tomada pelo Agente Fiducidrio em relagdo a
eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes
desta Escritura de Emissdo. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas, os Debenturistas decidirem por ndao considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, observado o quérum
de deliberacdo previsto na Clausula 9 abaixo, o Agente Fiduciario, ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Em qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitagdo, em caso
de (i) ndo obtengdo do quérum de deliberagdo, em primeira e em segunda
convocacao da assembleia geral de Debenturistas convocada para deliberar
sobre o vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade de ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures prevista nesta Clausula, o Agente
Fiduciario, devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.7. Em caso do vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento da totalidade das
Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios,
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quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que ocorrer o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, sob pena de, em nédo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Os pagamentos mencionados
nesta Clausula serdo devidos pela Emissora no prazo acima previsto, podendo
o Agente Fiduciario adotar todas as medidas necessarias para a satisfagdo do
crédito, independentemente de qualquer prazo operacional necessario.

6.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd imediatamente enviar notificacdo neste sentido a Emissora, com cépia
ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo e a B3, conforme aplicavel.

6.9. N&o obstante, caso o pagamento previsto na Clausula 6.7. acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3 por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para
a sua realizacao.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Obrigacoes de fornecer documentos e informagdes: Sem prejuizo das
demais obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao de Debéntures e na
legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, no que couber,
ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apos o término de
cada exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do relatdrio da
administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, caso nao estejam disponiveis na CVM, e
observada a primeira verificacdo dos Indices Financeiros, a ser
feita com base no formulario de informagdes semestrais findas em
31 de agosto de 2024, nos termos da Clausula 6.2., “(iv)”, acima,
(2) relatério contendo memdria de calculo detalhada para
acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente calculados
pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para
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a obtencdo destes e assinado por representante legal da Emissora,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente
Fiducidrio, dos respectivos Indices Financeiros, podendo esta
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
gue se facam necessarios;

(b) no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o
término de cada trimestre do exercicio social (exceto pelo ultimo),
ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer ou
relatdrio, conforme o caso, dos auditores independentes, caso nao
estejam disponiveis na CVM, e observada a primeira verificagao
dos Indices Financeiros, a ser feita com base no formulario de
informagdes semestrais findas de 31 de agosto de 2024, nos
termos da Clausula 6.2., “(iv)” acima;

(c) no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacéo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada, ou em prazo inferior
caso assim solicitado por autoridade competente;

(d) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo
previsto no inciso (i) acima, envio de declaragdao firmada pelo
Diretor de Relacdes com Investidores na forma do seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes
contidas nesta Escritura de Emissdo; e (2) ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; e (iii) e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas;

(e) fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Resolugao CVM 80 ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 39 (terceiro) Dia
Util apds a data em que forem realizados;

(f) informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigoes
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desta Escritura de Emissdo de Debéntures, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

(g) via original arquivada na JUCESP dos atos societarios que integrem
a Emissao;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de alteracdo adversa nas
condicOes financeiras e/ou reputacionais da Emissora ou de suas
controladas, que cause um efeito adverso na capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissao, exceto se previamente justificado pela
Emissora e aprovado pelos Debenturistas (“Efeito Adverso
Relevante™);

(ii) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras
consolidadas, contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

(iiiymanter em adequado funcionamento um érgdo para atender, de forma
eficiente, o Agente Fiducidrio ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

(iv)atender de forma eficiente as solicitagdes do Agente Fiduciario e dos
Debenturistas;

(v) informar ao Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualguer evento
previsto na Clausula 6 desta Escritura de Emissdo de Debéntures em
até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ocorréncia a respeito do fato;

(vi)informar o Agente Fiduciario sobre a ciéncia de qualquer inquérito ou
processo de natureza criminal contra seus administradores em até 10
(dez) Dias Uteis contados da sua ciéncia a respeito do fato;

(vii)ndo realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as
disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(viii) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social
e com esta Escritura de Emissao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas;
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(ix)cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na
qual realize negocios ou possua ativos, salvo aquelas leis, regras,
regulamentos e/ou ordens: (a) cuja aplicacdao esteja sendo contestada
de boa-fé administrativamente ou em juizo pela Emissora; (b) cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;
(c) sobre as quais tenha obtido medida judicial com efeito suspensivo;
e/ou (d) cuja discussao esteja sendo garantida na forma da lei, se
aplicavel;

(x) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, em especial no que tange a destinacdo dos recursos captados
por meio da Emissao;

(xi)contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao;

(xii) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para
realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de
classificagdo de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatério de
classificagao de risco (rating) seja atualizado, no minimo, anualmente,
a partir da data do ultimo relatério, bem como dar ampla divulgagdo ao
mercado dos relatérios com as simulas das classificacbes de risco;

(xiii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes
que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas e
razoaveis incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a preco de mercado, em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xv)manter validas e regulares as licencas ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, e/ou autorizacdes, permissdes ou concessoes
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necessarias para o regular funcionamento da Emissora e de suas
Controladas Relevantes, exceto no que se referirem a licencgas,
aprovagdes ou concessdes (a) que estejam comprovadamente em
processo tempestivo de renovacgao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
discutida de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa; ou (c) cuja
auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) comparecer, por meio de seus diretores e/ou procuradores
nomeados para este fim, as assembleias gerais de Debenturista,
sempre que solicitada;

(xvii) enviar ao Agente Fiducidrio os atos societarios, dados
financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacdes
gue venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacao
do relatério;

(xviii) cumprir com todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo de Debéntures e na regulamentacdo em
vigor pertinente a matéria, em especial as obrigacbes previstas na
Resolucdao CVM 80;

(xix) cumprir e fazer com que suas Controladas, suas coligadas e
afiliadas, bem como seus respectivos administradores, diretores,
funcionarios e membros de conselho de administragdo e
representantes, se existentes, ou eventuais subcontratados (“Partes
Relacionadas”), observem e cumpram qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento que trata da pratica de corrupgdo, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, ou atos lesivos a administragao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdao, o Decreto-lei
no 2.848/40, a Lei n°® 12.846/13, o Decreto n® 11.129/22 e, desde que
aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act (em conjunto, “Leis Anticorrupcdo”), devendo, ainda (a) manter

politicas e procedimentos internos que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar pleno conhecimento das
Leis Anticorrupcgdo a todos os profissionais que venham a se relacionar;
(c) abster-se de praticar atos de corrupcéo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de
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qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar o
Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento
de tal ato ou fato; e (e) realizar eventuais pagamentos devidos no
ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia
bancaria;

(xx)observada a existéncia do processo n® 0001135-31.2016.8.24.0038 e
processo de Acao Fiscal n©® 34-002165/2018 referentes a Controlada da
Emissora Sociedade de Educagdo Superior e Cultura Brasil S.A.
("SOCIESC"), e ao inquérito civil n® MPMG 0024.14.004246-6,
referente a Controlada da Emissora IEDUC - Instituto de Educacdo e
Cultura S.A. ("IEDUC") conforme andamentos nesta data, cumprir,
bem como fazer com que suas Controladas cumpram (a) as legislacdes
socioambientais e trabalhista em vigor; (b) as legislacdes relacionadas
ao combate ao trabalho infantil e analogo a de escravo ou incentivo a
prostituicdo ou de qualquer outra forma infringem direitos relacionados
a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena; (c) com
eventuais determinagodes de autoridades competentes em especial com
relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
pela Emissdo, mantendo, ainda, todas as licencas ambientais validas
e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolucao do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA n©° 237, de 19 de
dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos drgdos ambientais
das jurisdicdes em que a Emissora atue; (d) as medidas e agoes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, e proceder com todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor (“Leis
Socioambientais”), sendo certo que em relacao as itens “a” “c” e “d”
acima, salvo se o eventual descumprimento ndo causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xxi) apresentar, por meio desta Escritura de Emissédo de Debéntures
e dos demais documentos relacionados a Oferta, declaragdes e
informagOes  suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes,
necessarias, claras e atuais na data em que foram prestadas; e
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(xxii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, as declaragcdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo de Debéntures e nos demais documentos
relacionados a Oferta, no que for aplicavel.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Agente Fiduciario: A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, como
Agente Fiduciario desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagao para, nos
termos da legislacdo e da presente Escritura de Emissdo, representar os
Debenturistas.

8.1.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob
as penas da lei:

(i) que é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(iii) aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas
e condigOes;

(iv) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissado e
a cumprir com todas suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(v) que a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdao que lhe é
conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6 da Resolugao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucao CVM 17");

(viii) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcgdes;

(ix) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao;
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(x) aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de
vencimento antecipado, previstas nesta Escritura de Emissao;

(xi) a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de
Emissdo tém poderes bastantes para tanto;

(xii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(xiii)  estar ciente das disposi¢oes regulamentares aplicaveis expedidas pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM;

(xiv)  que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao legal, valida, eficaz
e vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784
da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterado (“*Coddigo de
Processo Civil Brasileiro”);

(xv) além da presente Emissdao, com base no organograma societario
disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na Resolugao CVM 17,
na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario
identificou que nao presta servicos de agente fiducidrio em emissbes da
Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo econdmico da Emissora.

8.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcgdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a data
de vencimento da Emissdao ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem
obrigagoes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apods a
data de vencimento da Emissdo, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.

8.1.3. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, parcelas semestrais de R$ 5.500,00 (cinco
mil e quinhentos reais), perfazendo um total anual de R$ 11.000,00 (onze mil reais),
sendo a primeira parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de assinatura
da Escritura de Emissdo e as proximas parcelas no mesmo dia dos semestres
subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado a Clausula 8.3.3, abaixo.
A primeira parcela perfazendo o total anual sera devida ainda que a operacao nao
seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantagdo ("Remuneracdo do Agente

Fiduciario”). Em nenhuma hipdtese sera cabivel o pagamento pro rata de tais
parcelas.

8.1.3.1. As parcelas referidas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
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Programa de Integragao Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, incluindo o IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e a CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.1.3.2. As parcelas referidas acima serdao atualizadas, anualmente, de acordo com
a variacdo acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade
de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.1.4. A Remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungcdo em relagdo a Emissdo, remuneracdo essa que sera calculada
pro rata die.

8.1.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatodria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.1.6. A Remuneracdao do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, desde que em valores
razoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante implantacdo e a vigéncia
do servico por ele prestado. Tais despesas serao reembolsadas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
apos prévia aprovacao, sempre que possivel. Para fins desta Clausula, consideram-
se despesas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, por exemplo,
mas nao se limitando a, publicacdes em geral, custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados a emissdo, notificacbes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagGes, envio de documentos com viagens, estadias,
alimentacdo, transporte, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.1.6.1. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
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resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente
aprovadas pela Emissora e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas pelo Agente
Fiducidrio de acordo com as praticas de mercado. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciais nas agoOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acgdes
judiciais serdao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia ao pagamento desta por um periodo superior a 15 (quinze)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas
para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os
recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que nao haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

8.1.7. Além de outros previstos em lei, regulamentagdo, ato normativo da CVM e
nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os titulares dos valores mobiliarios;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo na hipdétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da
Resolugdo CVM 17;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdao, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) solicitar a Emissora, lista com as informagdes e documentos
necessarios para efetuar as verificagbes mencionadas acima;

(vii) utilizar as informagdes obtidas em razao de sua participagdao na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

(viii)  garantir a disponibilizacdo das informagbes publicas relativas a
Emissdao em sua pagina na internet;
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(ix) promover, as expensas da Emissora, caso ela ndo o faca, (a) a
inscricdo desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; e (b) o
registro, perante os cartorios competentes, desta Escritura de Emissdao, bem
como de seus respectivos aditivos, conforme o caso. Neste caso, o oficial do
registro notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagdes e documentos necessarios;

(x) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdao das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informacoes;

(xi) convocar, quando necessario, a assembleia geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicaces, as expensas desta;

(xii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
eventuais propostas de modificacGes nas condicbes das Debéntures;

(xiii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas
funcdes, as expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdorios de protesto, juntas de
conciliacdo e julgamento, das varas da Justica Federal, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede do estabelecimento
principal da Emissora;

(xiv)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora;

(xv) comparecer a qualquer assembleia geral de Debenturistas a fim de
prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xvi)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 19, alinea b, da Lei das Sociedades por Acgdes, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informacdes: (i) eventual omissdo ou
inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informagdes pela Emissora; (ii) alteracOes estatutarias da Emissora
ocorridas no referido periodo; (iii) comentarios sobre as demonstracées
financeiras da Emissora enfocando os indicadores econ6micos, financeiros e a
estrutura de capital da Emissora; (iv) posicdo da distribuicdao ou colocagao das
Debéntures no mercado; (v) pagamento dos juros remuneratérios e da
amortizagdo programada, bem como outros pagamentos referentes as
Debéntures efetuados pela Emissora; (vi) acompanhamento da Destinagao
dos Recursos captados através da Emissao; (vii) relacdo dos bens e valores
entregues a sua administracdo; (vii) manutencdo da suficiéncia e
exequibilidade d; (viii) cumprimento de outras obrigagcdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo; (ix) declaracdo acerca da suficiéncia e
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exequibilidade das garantias das Debéntures, caso sejam constituidas
garantias na Emissdo; (x) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de
conflito de interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar exercer a
funcdo; e (xi) existéncia de outras emissdoes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario;

(xvii)  manter atualizado o cadastro de Debenturistas e seus respectivos
enderecos, mediante, inclusive, solicitacdo de informagGes a Emissora, ao
Escriturador, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou
adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Debéntures e de
seus respectivos titulares;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao
fazer;

(xix)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CVM e a B3;

(xx) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de
eventuais propostas de modificacGes nas condicdes das Debéntures;

(xxi)  verificar o cumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

(xxii)  cumprir com os demais deveres previstos da Resolugdo CVM 17, em
lei ou em ato normativo da CVM;

(xxiii) acompanhar com o Agente de Liquidacdo, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, como
estipulado nesta Escritura de Emissdo; e

(xxiv) informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponivel
para recebimento por parte dos Debenturistas em razdao das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo

8.1.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificacdo da regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Resolucao CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
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a seu pedido, para basear suas decisbes. Ndao sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao sob obrigacdo
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.1.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns descritos nesta Escritura de Emissao.

8.1.10. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de
competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido,
o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das deliberacées dos
Debenturistas tomadas em assembleia geral de Debenturistas a ele transmitidas,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora.

8.1.11. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdao e defesa dos interesses dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

() declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios
nas condicOes acima especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos
créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, intervengao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.1.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia,
liguidacdo, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcgdo de
agente fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
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titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacao (conforme definido abaixo), ou pela CVM. Na hipdtese de
a convocacgao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo resultard em remuneragdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avencada.

8.1.13. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungoes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacao de assembleia geral Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.1.14. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagcdao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em assembleia geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.1.15. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracgao paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos
e condicGes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdao como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.1.16. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos
da Clausula 2 acima.

8.1.17. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.1.18. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM
17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, bem como desta
Escritura de Emissdao, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao ou
regulamentagdo aplicavel ou, ainda, desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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9.1. Convocacao: Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, realizar
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse (“Assembleia Geral de
Debenturistas”). A assembleia geral de Debenturistas podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo,

10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, ou pela CVM.

9.1.1. A convocagdo dar-se-& mediante envio de notificacgdo aos titulares de
Debéntures e publicacdo de anuncio no Jornal de Publicagdo, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

9.1.2. As assembleias gerais de debenturistas serdao convocadas pelo menos com
antecedéncia minima determinada por lei, em primeira convocacdao e segunda
convocagao.

9.1.3. Independentemente das formalidades previstas em lei e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regular a assembleia geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures existentes.

9.1.4. As deliberacbes tomadas em assembleia geral de Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo ou em lei, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.2. Quoérum de Instalacdao: Sem prejuizo dos quéruns de deliberacdo previstos
nesta Escritura de Emissdo, a assembleia geral de Debenturistas instalar-se-a, em
primeira convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que representem,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualquer nimero de titulares de Debéntures em Circulagao.

9.3. Mesa Diretora: A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera
ao titular de Debéntures eleito pelos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas,
ou aquele designado pela CVM.

9.4. Presenca: Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora

na assembleia geral de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
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dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.

9.4.1. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.5. Qudérum de Deliberacdao: Nas deliberacbes da assembleia geral de
Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, exceto para Debéntures cujos
titulares sejam a Emissora e/ou suas Partes Relacionadas, admitida a constituicao de
mandatario, titular de Debéntures ou ndo, desde que ndo seja Parte Relacionada da
Emissora.

9.5.1. Qualquer deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas devera contar
com aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, maioria das Debéntures
em Circulacao, em primeira ou em segunda convocacdo, conforme o caso, exceto
nas hipoteses de qudérum especifico previstas nesta Escritura. Para efeito da
constituicdo do quoéorum de instalagcdo e/ou deliberacdo a que se refere esta
Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdao” todas as Debéntures em

Circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Emissora; (ii) a qualquer controladora, direta ou indireta, da
Emissora, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge ou
companheiro (nos termos da legislacdo em vigor) de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores.

9.5.2. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao,
apos a emissdo das Debéntures, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, devera se manifestar conforme lhe for orientado observado que
0 nao vencimento antecipado das Debéntures, estara sujeito a aprovacao de (i) 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, quando em primeira convocagao, ou (ii)
2/3 (dois tercos) dos Debenturistas presentes, desde que presentes a assembleia
geral de Debéntures, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, se em segunda convocacao.

9.5.3. N&o obstante o quérum geral previsto na Clausula acima, as deliberacbes que
digam respeito a renlncia ou perdao temporario (pedido de waiver) de quaisquer
Eventos de Vencimento Antecipado que possam resultar em vencimento antecipado
das Debéntures, devera ser aprovada por Debenturistas reunidos em assembleia
especial de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 2/3 (dois tercos) das
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Debéntures em Circulacdo, quando em primeira convocacdo, ou (ii) 2/3 (dois tercos)
dos Debenturistas presentes, desde que presentes a assembleia geral de Debéntures,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, se
em segunda convocagao.

9.5.4. Por fim, as deliberacdes em assembleia para a modificacdo das condigdes das
Debéntures, assim entendidas as relativas: (a) as alteracbes da amortizacdo das
Debéntures; (b) as alteracbes do prazo de vencimento das Debéntures; (c) as
alteracdes da Remuneracdo e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) a
alteracdo da atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou
Encargos Moratérios; (e) a alteracdo ou exclusdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado; (f) ao resgate antecipado das Debéntures; e/ou (g) a qualquer
alteracdo na presente clausula e/ou alteracdo dos quéruns de deliberagdo previstos
nesta Escritura de Emissdo; seja em primeira convocacdao da assembleia geral de
Debéntures ou em qualquer convocacao subsequente, serdo aprovadas se nao
houver a objecdo por Debenturistas reunidos em assembleia especial de
Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)das
Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao.

9.5.5. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre aditamentos decorrentes (dentre outras hipoteses previstas nesta Escritura de
Emissdo): (i) da correcao de erros nao materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (ii) das alteragdes a Escritura de Emissdo ja expressamente
permitidas e reguladas nos termos dos respectivos instrumentos, (iii) das alteragdes
a Escritura de Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA
ou pela B3, conforme o caso, ou (iv) da atualizacao dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteragdes ou correcgdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam, em
hipotese alguma, acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e nem qualquer
alteracao no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
para os Debenturistas.

9.5.6. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AcOes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em assembleias gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta
Escritura de Emissao, vincularao a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a assembleia geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas assembleias gerais de
Debenturistas.
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CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. Declaragdes e garantias: Sem prejuizo das demais declaragoes prestadas
nesta Escritura de Emissdao, a Emissora declara e garante, que na data da assinatura
desta Escritura de Emissao:

) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a
conduzir seus negdcios, com plenos poderes para deter, dispor e operar seus
respectivos bens;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societdrias e de terceiros (inclusive credores),
conforme aplicavel, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, conforme
aplicavel, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro
consentimento para tanto;

(iii) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissao;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v) a presente Emissdo corresponde a 52 (quinta) emissao de debéntures
da Emissora, de acordo com o controle da Emissora;

(vi) esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com
0s seus termos e condigoes;

(vii) a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigag0es previstas nesta Escritura de Emissdo de Debéntures e a emissao e
a colocagao das Debéntures, conforme aplicavel, ndo infringem ou contrariam
(a) seu estatuto social ou qualquer deliberagdo societaria, (b) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora e/ou suas Controladas seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
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ird resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou suas Controladas; ou (3)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou suas Controladas ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (d) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou suas Controladas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) observada a existéncia do processo n® 0001135-31.2016.8.24.0038 e
processo de Acdo Fiscal n® 34-002165/2018 referentes a Controlada da
Emissora SOCIESC, e ao inquérito civil n® MPMG 0024.14.004246-6, referente
a Controlada da Emissora IEDUC, conforme andamentos nesta data, esta
cumprindo com as Leis Socioambientais, exceto por eventuais
descumprimentos que ndo importam em Efeito Adverso Relevante;

(ix) ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo e nem incentiva
a prostituicdo;

(x) exceto conforme informado no formuldrio de referéncia mais atual
nesta data elaborado pela Emissora nos termos da Resolugao CVM 80
(“Formulario de Referéncia”) disponibilizado a CVM e ao mercado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, inexiste (a) descumprimento de
qualquer disposicao relevante contratual, legal ou de qualguer outra ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) as demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora,
conforme aplicavel, datadas de 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2021,
representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada, ndo tendo
ocorrido qualquer alteracao relevante nem aumento substancial do seu
endividamento desde 31 de dezembro de 2023;

(xii)  ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza que possa resultar em

um Efeito Adverso Relevante da Emissora que possa trazer algum prejuizo aos
Debenturistas, observado o disposto na Resolugao CVM 44;
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(xiii) o Formulario de Referéncia da Emissora disponivel nesta data foi
elaborado na forma e nos prazos da lei, e reflete todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagdo a Emissora requeridas nos termos da lei e
necessarias para que os investidores tenham condicdes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condicdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, e ndo contém declaragoes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
sendo que tais informacodes, fatos e declaracdes que constam do Formulario
de Referéncia em relagdo a Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes, claras, necessarias e atuais;

(xiv) ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora ndo divulgados
no Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora ou no
material de divulgacao da Oferta (conforme aplicavel), cuja omissao faga com
que qualquer informacao do Formuldrio de Referéncia ou no material de
divulgacdo da Oferta (conforme aplicavel) seja insuficiente, falsa, imprecisa,
inconsistente, desnecessaria, nao clara ou desatualizada;

(xv) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao de Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacao de
destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula
3.2.7. desta Escritura de Emissdo de Debéntures;

(xvi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao
e apuracdo da Taxa DI e que a forma de calculo da Remuneragdo das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observancia ao
principio da boa-fé;

(xvii) possui, assim como as suas Controladas, justo titulo de todos os seus
bens, exceto por aquelas cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante; e

(xviii) cumpre e faz cumprir, bem como suas Controladas, acionistas, bem
como seus respectivos administradores, funcionarios, representantes ou
eventuais subcontratados, as Leis Anticorrupgdo, sendo certo que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Leis Anticorrupgdo; (b) da pleno conhecimento das Leis Anticorrupgao a todos
os profissionais que venham a se relacionar; e (c) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao.
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10.1.1. A Emissora compromete-se a notificar, o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que se tornarem insuficientes, inveridicas,
imprecisas, inconsistentes, nao claras, desnecessarias, ou desatualizadas.

10.1.2. A Emissora declara, ainda, (i) que cumprira todas as determinagoes
do Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas; e
(ii) ndo existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que
impeca a presente Emissdo de Debéntures.

10.1.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar
a parte prejudicada, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente
incorridos e comprovados em razao da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das
declaracdes prestadas nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renuncia: Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes
sera sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
gualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicard novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducgao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

11.2. Custos de Registro: Correrdao por conta da Emissora todos os custos
incorridos com a Oferta e com a estruturacdo, emissdo, formalizagcdo, registro e
execucdo das Debéntures, incluindo aditamentos, publicacdes, inscricdes, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Agente de Liquidacdo, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, dos assessores legais e dos demais prestadores
de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

11.3. Comunicagbes: Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissdao devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunicacOes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicacdes realizadas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Agente Fidudiario

Se para a Emissora:

Anima Holding S.A.

Endereco: Rua Harmonia - de 817/818 ao fim, 1250, 9° Andar, Sumarezinho

CEP 05435-001

Sdo Paulo/SP

At.: Atila Simdes da Cunha / Igor Kojin

Tel.: (11) 4302-2611 / (11) 99896-0824

E-mail: atila.simoes@animaeducacao.com.br / igor.kojin@ecossistemaanima.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, n°® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 - Sao Paulo, SP At.: Antonio Amaro | Maria Carolina

Telefone: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para prego unitario do ativo)

Se para o Agente de Liquidacdo e/ou Escriturador:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, 3434, bloco 7, 2° andar

Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R]

At.: Raphael Morgado / Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

Se para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n°® 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3.1. A mudanca de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |


mailto:af.controles@oliveiratrust.com.br

Agente Fidudiario

11.4. Assinatura digital: As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das
partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em
relacdo aos signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido
pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de
2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio
eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, a
presente Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos podem ser assinados
digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta Clausula.

11.5. Titulo Executivo: As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as
Debéntures como titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e
II, do Cédigo de Processo Civil.

11.5.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucgdo especifica das obrigacGes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cdodigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

11.6. Efeito Vinculante: As obrigagcGes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento, salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos
requisitos relacionados na Clausula 22 acima.

11.7. Independéncia das Disposig6es: A invalidade ou nulidade, no todo ou em
parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais,
que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as
suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigOes validos que reflitam os
termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo
das Partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

11.8. Alteracgdes a Escritura de Emissao: Qualquer alteracdo a esta Escritura de

Emissdo somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em instrumento
proprio assinado por todas as Partes, que devera ser devidamente registrado na
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JUCESP observadas as formalidades previstas na Clausula 2.3 desta Escritura de
Emissao.

11.8.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissao poderdo ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) nas hipdteses
expressamente previstas nesta Escritura de Emissdo; (ii) quando tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao
a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3, conforme o
caso; (iii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacao
ou aritmético; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde
gue nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.9. Lei de Regéncia: Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

11.10.Foro: Fica eleito o foro da capital do Estado de Sao Paulo, com exclusdo de
gualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo por meio eletronico, com a dispensa da assinatura
de testemunhas, nos termos do § 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

S3do Paulo, 22 de maio de 2024

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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