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As informacdes gerais e resumidas
relacionadas as atividades
desempenhadas pela Anima
Educacao até a presente data nao
constituem de forma alguma
qualguer convite, oferta ou
solicitacdao de compra de acdes.
Esta apresentacao podera conter
declaracdes que expressam a
mera expectativa dos
administradores da Companhia,
bem como a previsao de eventos
futuros e incertos. Tais
expectativas e/ou previsdes
envolvem riscos e incertezas e nao
devem servir como base para a
tomada de decisao quanto a
aquisicao de acdes da Companhia.
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PRINCIPAIS MENSAGENS

Crescimento saudavel e sustentavel de nossa receita liguida (+4% vs. 1T17)
« +30 mil novos alunos de graduacao no ultimo ciclo de captacao (+25% e +11% sobre a base
de unidades ja existentes em 2017)
 (Crescimento de 5% da nossa base de alunos (alcancando 103,7 mil alunos), em especial na
graduacao (+9% no 1T18)
 Estabilidade de nosso ticket medio liguido (-0,3%)

Novo modelo académico (E2A) para os ingressantes do primeiro semestre de 2018
 Resultados qualitativos e preliminares sao positivos
 Continuamos capturando ganhos de margem bruta (+1,2pp)

Recuperacao de margens no 1T18 impactada por desp. corporativas e de marketing (novas unidades)
« Margens operacionais no segmento de Ensino dentro de nossas expectativas:

Resultado Operacional Mrg. Operacional
Base Excl. Novas Unidades RS84,9 milhdes 42.0% (estavel vs. 1T17)
Aquisicoes Excl. Novas Unidades RS11,1 milhdes 28,3% (+3,2pp vs. 1117)
Expansao Organica RS4,6 milhdes 24.4% (+0,2pp vs. 1T17)
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 (Continuamos trabalhando para terminar o ano com resultados positivos de margem
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Receita Liquida

(RS milhoes)
. 1718
2552 +39% 2651 Ensino 4.5%
Outros Negocios -22.5%
Receita Liquida 3,9%
\ 117 1718
§ ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff CONSOLIDADO
X
\ EBITDA Ajustado
X (R$ milhoes)
N
X 1718
S 2,400 Margem Bruta +1,2pp
X /3.9 /0,4 Desp. Comercial -1,60p
Qutras -0,2pp
1717 1718 Corporativas -2.9pp

Margem EBITDA -2,4pp
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/Crescemos Nnossa base de alunos
em 4,8% no 1718

Crescimento de 8,9% na base de
graduacao, chegando a 96,3 mil
alunos
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Captacao 18.1 e Evasao

B Excl. Aquisicoes m Consolidado

Crescimento da Captacao ano/ano Evasdo 1T

35% g
k ! 12,1% 13.1%
\ 25% . .
§ 31% 9,4% 9,4%
\ 18%
N
S
NG
=
N . .
X |
X 171 172 181 1715 1716 1717 1718

Ll

Crescimento de 11,0% da captacao sobre a base de unidades ja existentes no ano passado.

Estabilidade na taxa de evasao.
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Ticket Médio Liquido
(RS/més)
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Receita Liquida

(RS milhGes) 1ms
Base de Alunos 4,8%
+4,5% . RURTER
2491 260.4 Ticket Médio Liguido -0,3%
Receita Liquida Ensino 4,5%
§ 1m17 1718
§
2
xS
=
- Resultado Operacional
\\ (RS milhoes) 1718
\ Margem Bruta +0,6pp
0300 1006 Desp. Comercial -1,4pp

96,9
Desp. Gerais e Adm +0,8pp
38.9% 38.6% Outras -0,1pp
-0.3pp

Margem Operacional

M7 1T18
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Ensino - Integracao das Aquisicoes e Impactos Q2A

Receita Liquida Resultado Operacional
(RS milhdes) | (RS milhdes)
+4.5% 3
-0,6% |
2491 2604 -0,3pp
203,3202,1 : 0.0pp
-0,2% 855 84,9 +3,20p +0,20p 96,9 1006
0,
393 399 L 251% 283% 9400 04.4% 38.9%1335 6%
' ’ 19,0 99 M1 16 46
Base Excl. Novas Aquisicdes Excl. Expansao Ensino Base Excl. Novas  Aquisicoes Excl. Expansao Ensino
Unidades ' Novas Unidades > Organica > Unidades ' Novas Unidades *  Organica

®1717 @1718
®1717 B1718

' Considera Una, UniBH e S&o Judas (incluindo campus Unimonte) mas excluindo aquisicdes e novas unidades académicas abertas a partir de 2016

2 Considera as aquisicoes realizadas ao longo de 2016 (UniSociesc Fev-16 e Una Bom Despacho Jul-16) mas excluindo novas unidades académicas abertas a partir de 2016

3 Considera expansao organica: Unidades de Sete Lagoas (Jul16), Cataldo (Out'16), Uberlandia (Out'16), Divindpolis (Fev'17), Pouso Alegre (Mar'17), Nova Serrana (Abr'17), Sdo Bento do Sul
(Jan17), Itajai (Jul17), Itabira (Jan"18), Jatai (Jan'18), Jabaquara (Jan18), Santo Amaro (Jan'18), Paulista (Jan18), Palacio Avenida (Jan"18), Jaragua do Sul (Jan'18)
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Outros Negoécios

Receita Liquida

(RS milhoes) Resultado Operacional
| (RS milhoes)
_ 0,
22.5% 1T17 1T18
6,1
47
- - _73,0%
(3,4)
s (4,6)
1T17 1T18 | -2.4pp
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/A comparacao do 1718 com o 1T17 nao se

mostra adeqguada devido a um crescimento
gradual de nossas despesas corporativas em

2017 decorrente dos movimentos de

26,8

centralizacao feitos ao longo do ano, e o
investimento em algumas novas areas (ex:

time comercial).

239 047 26,4
18,4
9,8% 9,6%
8,9%

M7 2717 3117 4117 1718

* Quando comparado ao 4717, vemos um

comportamento mais estavel desta conta.
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EBITDA

| Valores em RS (milhdes

| 5 ¢ ) 1718 1T17
Despesas de Reestruturacdo (3,7) (1,4)
GIT (3,0) -
Ajuste Contas a Receber FIES 0,6 0,9
Total de itens Nao Recorrentes (6,1) (0,6)

~

« Despesas de Reestruturacdo: rescisao de pessoal consumiram RS$3,7 milhdes no 1718, dos quais RS1,6 milhdes
referentes a terceirizacao de atividades de limpeza em Nnossos campi;
* GIT: simplificacdo das atividades desempenhadas pelo GIT para focarmos nas atividades com maior

integracao com nossas outras operacdes. Descontinuamos o0s setores de ferramentaria e analise laboratorial,

e transferimos as atividades remanescentes para o Instituto Anima. /
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1m7 2117 3117 47117 1118 1m7 27117 3117 4T17 1718 1m7 27117 3117 4117
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FIES N&o FIES
-36 dias +8 dias
Total
-16 dias §
----- ... .. .
1718



L e A M A

e V. . i o bt ~" i

PR T Pl

i T D A LD

L i s AN LI AN

L A A M AN

B e i

A

et e

L A R A



Fluxo de Caixa -1T18

61,8
21,7

S e D

(28,5)

(2,3)

31-Dec-17 Resultado Depreciacdo &  Geracdo Caixa A Capital de Giro CAPEX Fluxo de Caixa Ativ. Financiam. Aquisicoes 31-Mar-18
Liquido Outros Ajustes  Operacional ' Livre 2

" Geracado de Caixa Operacional = Resultado Liquido + Depreciacdo & Outros Itens nao Caixa
2 Fluxo de Caixa Livre = Geracao de Caixa Operacional - Capital de Giro - Capex
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Caixa e Endividamento Liquido

Consolidado Anima
MAR 18 DEZ 17 MAR 17

Valores em RS (milhées)

(+) Total de Disponibilidades 100,7 115,9 184,4

Caixa 26,3 339 28,4 - .

Aplicacbes Financeiras 7473 82,0 156,1 Conversao de caixa
(-) Total de Empréstimos e Financiamentos " 264,6 283,4 388,1 C-Receber FIES

Curto prazo 49,3 57,5 137,0

Longo prazo 215,3 2259 2510

: — — — Divida Liguida / EBITDA:

(=) Disponibilidade (Divida) Liquida (163,9) (167,5) (203,6)
(-) Outras Obrigactes de Curto e Longo Prazo 75,2 75,4 79,7 1,4x (versus 1,8x no 1T1 7)/
(=) Disponibilidade (Divida) Liquida 3 (239,1) (242,9) (283,3)

" Valor liquido ajustado pelo swap
2 Disponibilidade considerando apenas as obrigacdes bancarias.
? Disponibilidade considerando todas as obrigacdes de curto e longo prazos relacionadas ao pagamento de parcelamentos tributarios e as aquisicoes. H”W %

T T TN R T R e S S T, T T S N AN A A R R

FEFET LT LT AAA LT A A m———l




VELET LT E LA ALAA LT A o m————————=

Taxa de Retorno sobre Capital Investido (ROIC)

R0ICT ROIC sem ativos intangiveis no
‘ amortizaveis’

16% 16%
] ] - .

1m7 1718 M7 1718

" ROIC = EBIT LTM * (1- taxa efetiva de IR/CSLL) + capital investido médio.
Capital Investido = capital de giro liquido + contas a receber FIES longo prazo + ativo fixo liquido
EBIT 2016 Ajustado pelo /mpairment HSM.
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CONSIDERACOES FINAIS




2018 como um passo importante para consolidar nossas conquistas

e Melhorias de qualidade académica

Crescimento sustentavel de receita liguida

Evolucao de margens EBITDA

Geracao de caixa Livre
ROIC

Integracao da Sao Judas e Unimonte em Abril-18

Le Cordon Bleu - Inauguracao do Instituto de Artes Culinarias de Sao
Paulo em Maio-18
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